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sl GAS je al (je des Loi Yl Cilas Ji On (da gaïll) À jé 5 Gall CI Of à see 
Giga Lust I Lagallé 64allall (3 ouŸls (aus La ue Âilaxll où a%i5 65 poleall alt yl 
(cas) ailill ls La Y las gl Ce Àl DA 8 gëll s JLall dé pui à Jai Aallal 
de ça Yl o fl 41 QI) Gloul 3553 CH La Ces (Cu pénal) jpall el las gi (A 
JS ça Y| LE À js pau 3 cJac 


pet 4S Lidl, Gel JEYls ue es Dés Lei All Gloudl tale Cp 
De Jijel ii QI ç52% Lee cel gli deu CM À ail; Aglall (Gl)5Ÿ calise Abu us 
sppe (in ail Laïiul CH digaïll pins gas al 1 Cusalill Cu pénal Of LaS « La 3YI 
Cé (535 JS) Lab Ces cal Ju Yl Ge (je à ju chsaill ces ai Of Al « Si 
La I seYl SJ Ca qu Alell (3 ul Qi JE (oi 6 5 pee ul JET (GI da all 
GS JigeŸl 35 wi qudl wall Ge s call Qatall el Go Yl Clas gl ont (à 
Zualà JM de Aulu JT pe éllil Le 5 egJlaill lil Sat AS Ce AUS prani AN Cu Hall 
Aa s8 | 


Auuills 61 ju 8 juS Arai CAS ALI GG gull aluëf aa asie All (Gi, 5Ù1 Go xs 3 
«a goll oùa (à A sliiall Ailall (GI) U 8 pal CAS JAN 3Ù Cypeïudll 3 Gil ji LS 
cle Qle 8acluall ÿ cause ile 5 pa Lellaul ; 63 St CAS DA (sat à 5 JUS Ce dilà s 
Oil ss Lol) 485 Aile il Jidl Gb Ge dès dailill is ji Lil, mu gills ail 
ei 5 cu Cane 8455 Leñlof Cynuni Qle Ci jé el ll ais ccilimu gall 3 al 8 
ALAII Au Ce Ci ins dec Gui As il gl LS Y (8 Ass NI is ile 3 piall 
Les (AB Y| gaill be puis conill OiViee Caisis «lYls Jiall bgine ais 
peilë y ge utile piles Baule À Laïiul Le à Cypéiludll Allal GI)5N Go Dés 
agi Leu Y ul 55 LS «all jLaïiuYl jlée Ji Ce agiSaïs 64) LaïiuYl agilaal s 
giaiyl LSY cities sai Ailall (31) NT Gp aies dll QI Aâti 


Os (ir dus cd ) gall Ha Lil es Allall (3 saull gllros doYls cAlal| AlsŸl 
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À gilaall oûa (à Lai c4dluël sai Y Ailall (31, 581 À 3 59 Jai Ÿ (3 ape Ajllall Lillxll 
Ge Da JS gi cœul all Lee sgûas Aullall Ciilall (3 su Les ave (Qt Aallall (3 guall Eu à (oi 
Lageluël Catise, (Jlall Qu (3 au 5 sil 

All, Gala "Ale (3 gl Calial (5 315 gl» yall Quus Àe sildll oûà slaels cui à, 
os De Asus Lal oi CG CLS YI Gus pe MS g (os dati" ras (ail ASNAI 
Lelsil JS AI GiouŸl Ales QE Ci jai QU lui ou Gill de salndll oagis 6 53 Ÿ 
CNalæall Al IS cdisatudlls Auëill lesc su led Aslxiall All Cilgsÿ lg cledluël s 
Allall (Gp 8e Au jé Ca yes Le Juill (je pds Cl 35 Les (5 ue Ÿl GS (3 Caleleïall 3 
Age uYl ilell (3 guall cé j25 AY hill (à 


en ) di dan); ci pau di Axil jiall de sulall où al slaï ai ail tai 
D EE En OU ê 


Aa gl gl ad Léa DV 2 l9Y) ua 
(Financial markets) &ilall (391 aggèa -T 


Je LeisS dus Ge FUI al se 5 glull Glsu Ge la né Ge Aildll Gi ut Caisi Ÿ 

bai iusi Ge Mi «fl, (6 pull GS Ebgiue dass Lit Qi, Ces pal UV 

De Allall GlguŸl je Le Of né eeleïll cal BY 8 juñll s pes M il ge 3 3 Ji gall janeit 

Ab; une Cpanati dus «of gaill C3 gas Leil 1 cdé Jaleïll (5 yn Le Âauls 58 (loudl Gl 
OI si il gi à AS Let (i cal DVI Catis el AtS Aaul (je ll pi Le 5 eu) gel 


pig dadill; Ailall (1) 5N1 Jos Les a CN GlguŸl Lil Aillall GlonŸl € yaï 3 
La jé 3(03 pal) ais VI cdlaall (Gl gul 5 éla né 3 ga Yl 
yitall Gilas 3 Ga disaÿl US Ge dis Qi Cl il (je Âe pape Oo je Ga 


«à éllall jpall las ÿ (je Lei QI (aaipall Giles AS 3 lu ge ectlin eat s8f) (ALall 
_Jaiane çolle sf ç5385 5 Si 


ditalt lui ét s -IT 

Li De Qoile Gill Gilas gl dues ju à All Ggull LuluYl AB Jia 
least Ge sal; Aile Oil sé leunl 555 CA Cilas gl Ce Lel Le DU JisaYl cle Ul sal 
LS (ça Aillall Gi ouŸl da Ai of élec plie jé 3l jé JA Le di GG dd jé Yl 
kS 


(Direct finance) sékatl da: sait -@D 


Abus Up jaall Lilas 3 Qiläll Class Cu Le 8 pôle Jalaill a ca lui lan (ès 

peaŸlS) llall (Gi) 5Y1 last JA Ga jf ce jétadll 2 JEYT JA Ce Lol ll 3 « DAT co JL eg 

ge ui Ÿ 3 Gil GUY Na ess (la ès An all LAS) À all GI, 5N1 5 (tail 3 
.dball (ou y} Sal all Astall ; goss Yl hill cite 


(Semidirect finance) jéball à Ji saïll - QD 
giga JaiY péludll di saill di luf Las Mes US pal 1 35 Ch saill ce JS la el 


Aanb) Clos gli Gises el dus ll jpall Citi, Gti Gilié Con Aaiill Ba NI (Gil 
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Ji Le pal JU eléill Alec (à Lun sl y Quels 6 jlaill s 8 puloull 52 du lat (Aisime 3 
Alell G sell (à ill 
(Indirect finance) bal jé Jisaill -@ 

Gale copdlill Ci ji di jaill Sul) Abu gl All Clumyal JS Ge ds 
cpl Qilssai (je El JS dll apais Clin all oûa à 585 dus (.ÂS jihall (GGystiall ecililædll 
Je cuil GS ts Lilas Aile Glosi plat Ja Ge ji sgilss Ji (à Lil 
6 joel las gl da geill anni (à Âmapall JigaŸl AS sains 25 la ji 5 JLeiuY| cilslg list 
has gli oûa La pass (it Sani Ailall (31, 5Ÿ1 el Ë JS Ce 5f 65 élec Leu jël Lal 


Attali (3 sut (ali) £1 sil -IIT 

Li, As «JAI Ge g 35 JS Jui came, 4 AS ja QU AUall (SlguŸl Cilaguëi sax 
Gigi Lea Cu) CauË (AI (Cl ouŸl ea auf Le ae 3 e(omdill) caaill jure (je de gapal 
(JS Ÿ AL 32 ç Au sie) JLall Quf à Cl auf 5 (JR Ÿ 8 ju) üill 
(Money Markets) il (Gl si D 
SU (gr Cds jai -1-1 

Lelisiul 5 dès Qi çoi dal 8 jueë Alall (Gi, $V 5135 Less a CN CS gaall (ca 
45 Ji AL Ladile Care (y 365 GA cles hé Omnia 3 cleil que Le j9 ai Yi ls e All Ge 
on (à Jai aüs «ll Quiy Gloui Gà Aslaiall Jai Abby Abuse Alldll Gi) Ye 
JS Ge ls es lai dus 8 pulew (je noleYl Cullaïdl caliss JS je Gil auŸl 
À Sal La pas (M (31) OU Anuïlls Âpe Sal cilgall 

pa ÿ A ILAll Cu sall Cu Lasé JV 8 juusé (2 5 JM (5 qu Lei Lasgi Bill (5 que cn je s 
De Ÿ 8 jus (1) NI US Ga jf « péladll O2 Jill de JS Ce #55 5 2 3 il 

Ja Ÿ1 5 jpuaë Aulell cilal SI als lesé as CAM G snall Leïla CG guall ea Ci jai (Say Las 

del jgall je ST Anuills jaŸl ga Les c4sé (Jaleïl ï3 same (Sa SGill (3 sul Cul 9 
gl pilall JV Lol 3 jaill d'oull jf Gumraiiall 8 juleull JAS Ce lei claleall a35 


Jilus Ge la ne 5 (a JUN) CV aol 8 jesls ecuSlll ui € cailgll Gb Ge dsl 
dtuaiyl 


SU) (4 guu all -2-1 


Quus 1 5 lgilà (CG guall y gai a ps Ml] Quus 6 SI 3 Crau (OI nil) GG gull auëti 
Bill; AU Ji dus Ce 6 pull dll le A all 5 hu s 5 jé 


E sil ç 5 JS Guns cçue jf (ol Anëill (G sul quai Die A6 peŸ} Saaiall GUY gli (àé 
Las Que jéll Ca s eiilaall (je Came 
NL Ce La Gl)Nl mes 4ë à :(The Discount Market) ai Ggu -| 
Au jai ei sf 9 Cha s 
Os Lei dalaïll 5 :( The Short Term loan market) ai 5305 (5 8 (âges -es 
B pui Qi s ja prie ( Amiel Ailall Ciluuÿall (je La jé 5 À all us) Gus jLull 
Jui 5 ÿ Sani s ALI 5 à 59 (pe dei 5 jui AY Ji ge (Elu ge s 1 él Ge) ol; (da Ÿ1 
Au 3] ei0 «6 

Lan Crau je ill gui (385 Lay] Lui ÿ (à s 
On Loi Marall Laisse a, :(Marché inter-bancaire) dsl Css Lué (Ggmall | 
ASLäalls (oui j6ll (y silall Lel aus Aime Alle Clause dllin Eu 6463 pumall gUasll Ciluuu ga 
cha paul A JAN cbui D dy eus ill çé Lusitdll Ciluugal Die «63 ul os G alu; 
La jé 3 à ji le 


Lei; :(Marché des titres de créances négociables) &ghxali Auaali ali (3 ges ci 
Chain 13 Ailell CAS EM Clumugell ais Aa Gui laYt Gisteé hé a 
ei 55 Call OuloniYl Culelaiall ART Às giñe (og (en 5 Al slaiall Âie gaxll Ài SRI 
aie 

(Capital Markets )dtai cuis Glgui -@ 


Jbali Qui (gui eds ti -1-2 


ea CuilS el gu «Ja Ÿl Ah s Âbu sie Allell (Gi, YU Jalaïll Less as Cl CS guall (ca 
bis La jui (ils eclaiullS Aigpne ailue (fie Ji cagaŸlS 1 alu ia (8l y 5Y 
ta all s lac Y 

Joe 5 hall s Aelll Lei AL M CG audi Veil Lisgl (all Conf 5 (Go Li jai OS 5 
Gays 6 auall ADS (ja ani (all AUAilN Jai Alle 5 À al 3 Ai gi culel jal UN Ga dalle 
Joel A all Cul jh adll hi osi le (ga lan (y guanaitia stlau 3 (y juñall s el (uns ALI 
4 JS 8 pe Anis I JnnVl di Jigsi si 6Â3 ati 
dati oui (ga aluël -2-2 

où LS Gllà 3 caluël Se (1) _uitæe Gael Lai JLall (af à (3 ou ani 
ST paiill) ji CuË 95 Quun ani -1-2-2 


Goalls AI, Goull Las Om) Cage Qi anal la Gôs Jlall Cul, Go pui 
À ll 


(Primary Market) 44591 G gui -| 


All all of» Gus ce s all EI (on 3 6 In ŸT (3 pou Lau À NI G sudll le Gba 

8 Dep je UsY 7 5 M Allall G)3Ÿ Ge la jé 5 Calais; gui s13Ës au dé au 

gl Si ul Hgail Allall 3 sal Ge (EilasSs y Lis JE) 8 pumdll Agall duasi (3 pull 

Ales Ai 591 G uall G 36 dll s clla( (31) 1) J'snsl ce o puni Le Ge Cul 5 small a sal 
Aallall 48, 311 (5 JS (SA païuall (ILall Latin ÿl (3 gun s 6 pumall (éall JLeïiuÿl (3 su 

(glle Jap sS Lmoñte Ange Lila (A (sul Leils AIN Gouall Ci ei Sas Les 

5] Âge Sa Les 5Ù Jlaci ske Clual Lei jui Aile Li) 31 8 3e JSY y sgaall Le os jai 

gi - pl La Left à 3f Gone pu QI Jon (à Jlall 54 LS D jai Lis Lau gli la GG 


Aallall (1) Yu Jalas (Ale Lans 3 ç51 gl 6 JLaïtuY cé sis aa 


AN G y M çgaali (G guall oùa (à Sagaall cul Jus au dulae ar 3 la 


Da Ca atiudlls _jéluall JLessÿt AlLall (Gt 3H 8 paradll dell QT ua :8 péliall À ni 
Lil pli ju 48 JU oûa jlieï Le aile 5 «(5h 91 li agl qui (OS 6 Cl ge 3 31 


«5 ei lis) cygne dau 9! 5 judll Aildll (31, Nan US Ge ps 28 pélall jé AB EN 


De Clos diff (à JLiuY (à Gé y cal 5 ai 8 je lea AY la aoû di «(. pldiul élis 
5 _päluall 4 JA Ces (pe Lin Jai Àës Ji odA Cult F3 Le sale 9 (il a 9 )5gan 


lil QI la Gé ins (Ga sui 
AS JEU (ja CA aol el pée (Gil ja) dauoll lil ais Le) séll3s 2HSN Ait cali « 
Ciluuu ges 3 jé Ce Cu péiudll Les el c4s leu le (Géiall peull Ge Ji jeu 5 ymadll 
Si alé, Las coll peus pull jeu Cu GO (3 Jiei cles, liise sale (Géiall yeull, 
5 6 las ÿl JAié ès pot ilans ge 65 janadll 4S LMI Ce AS Cu pétluall Jin Yi qu Lau sl 
Jap gli dll à ji cad jui db al Jan Yl je 5 je Qi llls sde (fie puy sde Qinf aa 
ue) guy Ales (je À sie Lui (y 565 Le Bale cÂl sac Julia élls JS 3 cal ji 


Ji le 039 pra da « la Yi Aa (3ël pal dlull Cyacs Ÿ Lin 3 San ag nel Ji « 
ll des 3 Gus al ins Y (je SA Las sde (Gite jai lie 6 as Yl qui deu s (à Le (cal 
À Jiaall ÂS jäll 


cOmee Cu patine QI JusYl as pe Qui 5 Lu I dti su Où dès sAdtat) cit ji «c 
ll Anal seul Ge Sanall Gi IS Yt pu 5 eluusell Ge la ès Cdlill CAS LES 
ai datés dllà , ÀS LA (à alall Cyraalisall 


Be ils, cleïl jui eut LS pe Y1 A SAN 5 55 Aa Guslul 585 4j all À D 
Ciletbzl J sû es cel jäll pla 9 ASE à} jai cit] Asus «agile el Ca Jéiiuall 
as Yl Jals Cas js aù Of CA YU EN 5 Cle NI pull cl 


8 juaall Âgalt aués À SN) (Gall (à (cs Jai Ein sf jlaïiiuul élis) (état dun gt Cl 8 LA 
rlgani ccbatti (ja de gama 
>> la peu «la ac] sl dll 48,1 g si Clés 5 pumdll Lis Li 5 shell; mil an - 


Asa DAS Ai gai las clia CailS 1f Le 5 6(., lacs Y | Cu 55 3 CG gas « ae 
5 


NL Ge ds Adi, Les cAlall GS (ail AS till cle LR YT AS All - 
À all ete is «5 jai iles 


All msi gigi ssh él Cluugall; jsgapll das dis 6 AS Gleill as sill - 
Si 


(Secondary Market) 49 (3 gui -es 


aledll grar Lené ai CAN GG sul Les (de à pe s «ç) shall (3 us Lui (5 uall od8 (au 

gb Ga “la jui Ga Ge Ait Gi 591 À Ji lee Qi ji GS clel pis Less Aallall 

CMdlæall où8 Crei sl qu col jlls qull CÉ 5 (sul (à ailull Allall 46, 311 peul Lys (5 juhdl 
Aabis jé ol Aalaie (31 sul JUS (ya 


Cas Os Ga (Al All GDS © 5 puhdll ; LUI laill Ra Ga Où À sil G uallé 

Be Y 5j lou le Jynanll cases Le (3 sul où (3 Adi (31) 5V a GG 5 dal sY (3 sul 

el dis vit le (5 juhall ass s câba eut jLétiul (ol sf es af Aile Gif (à jai 
ALLOY Aallall 48 ) 9ll 


Ailaäs Leo Laa 5f e45l paint 95 gf 6Â qu (I Lion (à Alall (1,51 als Auë jé 

dass OÙ Jin Y dus ali Gguall Aaliall Au JN Gas lai Gl)381 el Ës au «ll 

gl Lau da Ÿl ALL Aile (l)3 à AUiSYT JS Ge dites Ÿ Le (QI AM sol ÀS ji 3] Gañii 

Qi JAfluallé «LE ie (5 pal 8 3e Lelaus Ai A js Yi Glésiul ui Let cul 

gli Gas Congius Les ail à 5] (els 3 55) gli JS (à bn 50 aile Canet Adi (Gi, SN 

Chags 5ei Es (A) Ailes) clgil jé pus GI) 581 où8 au Bale jeu Cu ( jill (à Jiati Ailleul, 
ee CHR 3 age Ji co Ai 8 pa leu 5 6 Al Latiul aus Cl 


(JS Gl sui QI Al) 
(Organized or Systematic Markets) Lait (4 sui -1 0 


pal Ge Dix; 6 JA G pull s 91 all Ggues gen jll G sul; cle y sal tele Gess 


de cle als des gl Cols loué Jalaïll a%3 Aou) lle (Glgul Les 1 cs sil CG guall alu 
6 


le js Leu Aulell 3151 le Joli Gilac aulaii Ja Ÿ «ls y é40 56all ASE Ji quai 3 chan 
548 4l) CS LM Quils Ce gl es y gl (à Culelañall ; Culelall Qils (je el ga «glas sf hé Gs0 
ia ALall Lei à sf cJ sas AH 5 Les 


All GS © 5 jhhdll 9 small dû (EL Cuime CS Sono 9ù (3 audi odà jras Le ai s 
de j gl dial au dial cù jh Ca jh plie (ange 5 (anal JRua Lel Of LAS 


(Unorganized or Non-Sestematic Markets) 4 jé (à sul -, 


«(Over The Counter Market O.T.C) &= all 7 JS Jslaill Go gl (au 3 

All GI) SN el hs au lei dis «6 JU jé Gouall y cdsau ji né (GS sud 3 64 5) all (à sul s 

Chill Ga La és 5puaull Cons À ua; Al Gl)sYl 5pulaus doull Ou Lai 

As calsie GguS All Gi, 5Yt Leg # ts dllell Gl)5N1 (à jLaiuÿl (à Lssosiall 
À jgalli Banda jé où Baie (al 3 Ÿ1 &llil 5 jandl CAS LA Cul 1 qu 


«oi Aaliall (3 gui (à Msudll jé Aallall (31) 3Ÿ1 (à Lutaul jaleïs Aobidll jé (Gl gulà 


GlosY Gà GlgnŸl él Jaleï pie ie Ÿ la CÜ NI és gli (à lent sal Ds ji ca sus al Cl 
Aabaidll (3l guYl (23 Alpuall Aiall 


iso 5 Js épaisse (uses ali Ja V3 Se 3385 pes (Bull odà Jreï 3 
Da La në 3 QIN Qulali cal bi, Auéiletl La à Jin À 5, 5 A6 yes Ai JA Ge 
Ca Jatindll 3 Jill 3 8 pulaudl Cou des 5 CN Less Yt il s 

04 Labiall jé (GS sul CG 385 5 la 
(Third Market) 6 (4 gui v 

à La ga5 5 (3h quYl où8 368 9 61 39 canull 3 éAalidll (3 gl (uëliaS (31 guŸl on 5 ls 
Si sl, ls Cl Cas (à Cnilumugall Cy peïlualls JUS Cy peïiuell dè , 
Bpuaudl Gus ail d'oulls Jin Guise dJidis dabidl Gloudl pilot Leu jé 
Gall oùà (à Calalidll ani Lalsiall (3 suull (23 Cas Lel Cul AN 5 parall 

Cigms clalaiall (Ggull (3 Bgvaall jé 5 juuaull (CIS jé) Cou AMI (Soul aus s 


8 JuS CilaS 3 llias Aallall GI sN el Ë 3 ant Ci ÿ ç5i (23 Bains Ciluuge (a SA 5 juraul| 
7 


(Fourth Market) 415! G gel 
Goal gts Clin aLeïl dus (je AU (3 gaall Audi (ea 5 coluié VI (3 aus GS Ca pa 
8 Si À Liu Cluusal Ou pélidll JL JS Ge aù lei Jdeïll Gi VI cÂalsidll 
eù 5 cleilass Adliu (3 gull oïa jui GllS (QU Aël) Au sl QI Âatall Cy50 ete Y1 al 8Ÿ 
ill ESY guall Ge sal OÙ élus QANI cuulall ; crigllS VS AG Gb Ge dluaïÿl 


.& pal oi 392 3 lu 3si 38 5 julaull aâsi 


Sblarll Jai June qu aiill -2-2-2 


«(8 palall GlŸ) À jsûll Cililaæl (lg Ki jxall ligl Lai 3 (Jall Dal) Cl ga pri 
(dll GlguŸl) ANT ciilazll (31 sua 3 


(Spot or Cash Markets) 5 2lall Gislanli (31 gui - | 


Lealuis Lau aù «aŸl ALL Aile Gal le les detail où CM Gloul dil5 (ca 
ga 5 A1 SV CG sul Lan Caué (ll lelae Aaulal Uiës 49) sûll GlouYl audi s cafall al ji à 
ol) Là y 505 À ill CG pull auuëii 4 cd g5lill 


Âabiia (àl gui | 

Âdiis jé (l gui -i 

La jui Lime Aile (ll Lesé data Qi (ol guŸl ii (à Lulul Jia 4 al (gl gui mai 
Au JANS pe gaall Cluugall Gisxs Ji Ce lise (G)5N oùa Là daleill G5Gy ce Sal 
«53 pall él 3 de gaxll 


(Future Markets) As Yi éblarll (3 geule 


Alau agde JU Ge O8 cclaiulls aus Lai (Gloudl oùx (à Jai ai 


Ci LAN se Gloul AVIS Alétudll à géell (Gloul GI AVI Cileall Glgul anti s 
LL sie Cl rail (43 uaëill (je seu 3 Ball GS (3 JL Ca qu y eu Yaliall a 5äe (St ga s 
dlall Guf y Gl soi (3 À shall AilLall (31) 


Allah 51 19) da 95 2 ii) ua) 

(Stock Exchange) Ailali (äl55Ÿ1 Leo ) 93 a sgûa -] 

A us OÙ Y fasse gl gif asie AL (31, NT 2 y 55 ca je 3 Cm sal Jä 
At Alldll (Gi V1 AS y us 5 pe af sole JO Les y sall à sgûa 
La gas Lu j gai Lis 5 - €) 
Ai de y sai -1-1 

al la GO (3 Cuull a js caûill Du (ie ui jé LAS (La bourse ja » all 
Lis Ji GS A Qilall GljsNs alull Gle sgéll 3] tal Les sées (M Gsull le 
OAST (3 a8 a 85 lens aù 5 C3 guall la QI Gi 
Van Der 4 JS Gal (à (Bruge) & 5 x as çà ele Y1 ail JUS aa au) :JN 
et ill s all cililac ele} Jill ce ju me o pi (À is OÙ , Bourse 


Aë aise OS «St NÉ le Île Jui igsls le US gx line Gé il 
À jlaill ciléll séal (lle clan 9 5 (y m8 pue 5 Lac 
Lay | Toy (à de sall -2-1 

Ce De LR Pi 


sl, els Culelañe Cu dÂiee dolse (85 c0uxe CKa (éà pleaïnl 4 dées Ca (22 
g sas le Loi Le y 5 LAS Gi, del cilatie ji duel); els 3j Alle Gi 5 a 
gas Yi la ei 255  cibleall 

Où Aug US OÙ Giles Baise CU Sf (ès Aime GSLel (à AUS ali Gou Ga 
0j 3 JE La pilée cet GA CAL; Ailall (391 Cite 661 3h Leu cylalatal 
calalæïall (à La js ant sil 2 9 pl 5 Cadldledll aol jé a2a5 cali s Coail sé Qu gas dll s sauall 
.datxïll gs 3e Axlull s 


Aailall (à) 91 Lu y 99 ci je - D 


JgeY ç5 judll; ailll 4 QE coll Gall Leib Allall (31) 5Y1 de y 5 Ci ei OS 
«alall Gonll ADS Cje das coût ail Jia Ales Lits Àu lé let ja) J'AS Cye Alle 
le alu Jus Lagis ÂLll (Géaus «sad | yaïiue jf 1 jâne co ill 3j ail GS ol su 
pa 3 65 DSi 8 pa Agas QI June Ÿ où disai 3j à jlériul Ja QU Aaëill Gil ja aall di sa 
seYl le ill, Ga pall Cu All Lei dll Gouall à silull co pal A Via (à 
Agllall J'y ç5 juhall 3 ailall cd su 3 (Lell (3 pull (à Jelæïill Lalaiall ile! JR Y 5 Col säll 


jf gi LelGi (03 ol qu cali dll LG Autall (31) 581 lesë Jo M CG guall Ga ji 
8 paslaull $ CAS LE (Si (AN Ji gli sl 591 CSA ls (a 3 Aa Ali jé Leo sil 
À squs fol 3 Less CYalaall Lei] 3Ù Jai Jlaots alill 5 agilaé à Gé ce 1 NT clau gll 3 


Les pi (All CG sul Lei ç3 gañill La y 39 JS Ca Aillall Gi 3 5N1 Len y 53 Ci pe Las Les 
SN Con all lesé Giluïs Qt Cu gli coast JR dupas cfel js Len Ailall (31) 3Ÿt Jalæïill 
ga JlatiuŸl mais JAY Lie le sols Las epaïnall (3 À giiall cle ULëll ÿ Clan gall 3 


din y 93 C5 jai Of Se Let glèe (à CG 5 leïl ie (à Calisi (il ès VLaïll oûa Cye WU 

Gill Lee où Alle (31) 5Y O5 piall ; dell Lei QL aliie (3 us a 1h Les Lalla (3; 5Ÿ1 
DSi all, his Clé Gus ges lei alaill as colle Jus Login ALall (Gësss call s 
Gall ea jutisillall Gl)5Yls Culaañall (à La 535 cuslgll Lys, cddleall aol 


10 


ei Qi il Lu lgrannsi ÿ Cul ySaall Anaïs Aixï Le sous dl JS lait; Lall 
ik gl sy 
Aitall (513581 das gs 2 ol 5 SLé -TT 

ok De Cilesslls alull Jalé Les à OS Wélqul anëll ie À, LA Ciluaipall ci je 
à 6 jiliall LV, JS Yt JS Ce a Jalsill la CIS 3 ca 8 Alstsall Gb Ge ai climiläall 
ce XS sil 9 gau gl Al 95 4 cas Lai On y hs (il duaiyl Jilu y Cl De 8 pile ais nai 
JS dal Ali 5 sl di «gai le jui, des dl dus «Soul asgñe y 5h ils le leliss 
à «A Glouls 65 pardll alull (Glgul 6ÂSlaall sigall (Glouls dmostell Gloul es yet 
(ete y gl Jallall Gl9Ÿ el js qu çà Lomeñiall (laul 5 yes 


AN etes LIU YI 48 ll, 8 Ja Cou Colas Dall jée A JAN Ales (ëé 
À ail SI all 9 Qaall Jeil ÜA Bas 9 LS Ci) parus | saläl s célialél| DE 8 jsgll _jailall 
jh Ge Lsë je JE la audi, Gall (bruge)z sx Anse ça 5 Call éilà (çà Asallell 
G 3.7 Ana (à Len) 9 Cul 41300 ale Gàs lac Yi dla p5 jtaill luge js s «cul ÿl 
«à Le juil Le )9 Cradll Oi (AI 601485 À Qi 5 all g dell çà 5 mail 3S pas culsisl s 
D sall JS Ga 8 Jaïll ue siulé 661531 (à Lean si 5 us ailill (antorp) > säl use 

Li QG AS Ans Alldll (31) 5Y1 LS 95 ce Lol éddle din, 40 y sall SL je lan 
la 5 je leillil 8 je Ch éilai 5 ges pol ae (ca Las Leï ja s lealsis Lelsigs 
pu ia y #LA La y -@ 

Age lall À jai (A) Aie; 5 LS jall Ce JM YI 5 Lis y 9f (8 holull 5, ill di gas Ci 
3! galls Lei gei 5 39 pa çolal «(Sul Lclss js Cnall JL 3 Alelell (A1 8 Ra (pe 488) Les 


Alagll Jai sn Al Gé 6 leu) CU js lle Cu jtaalls lyon jtaill (je (Ga jé ti 


11 


CR ç Jaïll 5 Ÿ $à Bac lues él qull cudlé 3 «y all jaill 2 Y ga Lil s e JAY Ja lslaatil 
Mlæall ANT alaiall y Lilall (y 6 Bsaxie (Sal (à ail ils y 93 
À juil Ga sŸt Jatiti ls y -@ 

All à5 3 us iŸ Ggsull y Yet 5135 Lui à Ca lu pie Ai Ca (à 
du sl ès 1 81 AE (hi lee Ada Qi pas ©ù pol 8 jules AE 4" RE Clé " 
de Cul (M 48 AN sigll ÀS LE qui NS «ca Yl lis Jdaïll 5m OS 21688 
1599 
obll de JE le 5 Lalhall à Aatlall (31, 5Ÿt cJalaïll ls js -€D 


il le ol à aù lelshsi CUS -ci li As (à laid Ailall Gi) 3Nt cs je tal 
gi Dslleïidll g 3$ de Lai GS 8 dll Jai les 855 À jaill Gi) 5Y ls ball Les (Jai 
le JB es Cali à Gi) élu Gslelet, lsandl, ile jai di Ge All Gi 51 


tail ds y 5 Ge Lu ca 
Lyfalaii 5 Lenilias Aallall (à 91 cl ) 95 JA il y -Q 


le oùs sl 1 jalé à él paiuall des af dass as lie pb Celudll il Ge Zi 

Gt dell gls)s gluils Dal gl js otudll jbl, GGaleÿ| saillà clel sai 

Jalæill Qullul s Lealni jy sl 8 )5 puis 3 Aulall (GI) SOU Aie (Gl ou LE 8 3 5 jus (ati AilLall 

de Qnb Le y 8 lei «1773 pe Gil (à Aildll (3 JU À 3 3 Cul 8 je J'y 

Ab çà All Gi) le 9 Li) AS ce1821 ale dy 9 où es ) 4 lasuss « 21808 
JS ÿe Àg pall sal Leñe s allall J 53 


Lyalai Jai 5 5 llaë alla (31 3 9f du à 93 AAlé] Lo à -ITT 


Alaë Alle (àl 3 9 À à 93 Lalél da 3 à - ÉD 
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JiuYls gliY Ge élue JO 5, Aile Auluss Lidl Gi,3Ÿ1 Le jy gt 

As joû «0 ySadll s il As ŸI gs Au Balet Will LS AY Cillaill AS (le 5 

CAS jt Cu Aaolstil CUS Àa ge ana 3j Loi Y| clethill Qui ji ai af Aultall (Gi 

Ces da cl sall Leléas Yi cuss eut jétill dia JS cu sidll s 8 pull Gt LE le js Les 
Lelisl Jé Gs dle Ju il gli LS Y Cle La ji; des y sall Aul 3 


Da Àe gage ji Qi, ALAN La ËGs lansns Géais La jou a 5ùi de 5 Aalélà 
lei L 3 sil 


JS 50 gun si IS 3 een aus Qi Calaa |, LAN, À qall Adlall Anh juŸl > ps - 
AU Ji Le jo ais dela Yi, LoteY| dual Ale à Dalall gthëll, élall gUsill (je 


ares aout 

Le ji à Alle Glo3l o ls cle 8 alé 8 y plate Aaaëi 4 Alle Cine 3 Lanlue CS j 3 52 5 - 
AS jé Lei 5), el Sail Ages (de 8 jalé 5 ) gli 4 jme s alle use 358 5 - 

À je 3 sul Cul 81 Mall 4 salt (As Ce Les 325 À 3 3 À sil Alaxll co js 4 s - 


An AS (Giat s éAallall Ciluuu pall y 31 8Ÿ1 3Ù Calall gli çoa Ait lle el pâte jé 55 - 
aisall Jals JAN (çasll Juall gli y 


Las « Li Yl LOU Gel SR Yg Oil sl Ou Gama; All, ALL, Lis pal) Lil - 
SAS ji où JO dus int lé JE ge ÀS jihe 5] Ab, Lane is VE Lil le amis 
| goal! Aa sac täl 


Qu GUN Lans cui vale -Q 


5jesb Lo gl jen ds cellull Guy Ge 3f 8 pile caldatall Gus Jlesrÿl Àsqu - 
SN ES ARR a 
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CHlalañall Ce Lil ne 5585 JS Ge 4 auÿl GES dés colills À paiuÿl 585 - 
«nlæall ; calataiall Lys 338 56 euVl (8 aSaïll ais JEU Y ls À ji paul Cac Li 
4 pal AS LE 845 Gb de Mshaidll Gi) 5V g 5555 daui 65 y Ses BJÉS Cible sal 

4e ) al 


Oalélæiall Cu AM Ce 5e Clé o jleïiul Leu 3 JSSYT iles Clas - 


ssl ue) Ain Ali, 54e Aron cl All (GNT jui QN Cluugall GS Ci - 


Lei pal Qi Gil) 5Y1 De 5 Aallall La 51 je De Aélaäll s FLY juaïi y dal 


Lib J AUS leé Jaluills sal pgel Gè anni Cluugall Ge JuS de 3523 - 
a Ge Cluugal où (Jai dus Buell; JaSsYl Ciou ç Lui Ci jé al, 
ble gels dhigui cagie À Cuysaall sd jéiul de ll (à Culdlañall 3; sédl 
CbaG ol ÈS ul À pad AL GI) 51 Shi 5 paie Gou dla dleë Eulls J shall 

IS 


A8 (les jé 5 J'aie (en pe pisse 5. 


ele ls conlpall Ji ju Yl Ce Gil as 558 5 - 


Aitalt (8981 La y 9 Ci 9 9 dial -TV 


Aanluall GS és Gill MSN Auuills Ligun Luuge Allall (Gi) 3Ÿ1 de jy ia 

Ag 553 Liaisall Cluugall (yes (ilall gUaëll (je JSSY gap Ge Jaxi dus cal YI IS, 

lellaul, ji Qle Elu gall aolui LiGile pue (il gli LS Y 3 ASE Y) Ciluugall Ji gaïl 

gui Opl «ils EM plait des LOS allall Gl)3Nt Gi JatiuYl (à cèl jsgasll ie 

gs jh 58 qul sil y sgaall gui; cell is Le 5 31 ENT Cbilée) (3 565 a gaill Lean 
A Le DU JlgeŸl pi sis gas Qle all 
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5} «ile gli SN Auuills 61 qu CAE SN Ca Âe gage (5255 Où! AlLdll Gi, 591 des y siè 
ch Logé Caills gli GS sal (Jet 5 ccrilun all 3 1 JEU 
De qi ill Cal DENT QU Alle Cal à Lenal 555 Cl cal BY je Cul dll dis Aix - 
On À 59 ddl 556 Ÿ Gis Qaûll Ou 85 il 355 Bale) Ge ani de) salé «0 gel Là jse 
lié Yl 
ob De Dseeall Ce USIJEYT Gle 4e Sal siolue, ds, calé Y| Asatill Ale Ji sai - 
she (je de Qi jh Les ça All ul ENT Ge Vas à DU ch saïll le Jonaall Cidiu jlacs) 
45 Loubu s & ll SAS, édinal ile 
Ypall JLESY qu si Le ÿé Al 960e5 All Ajllall cul 39Ÿ1 (ja À ge Âe gage païiuall à 55 - 
Aball Cible ei Jeudl CU JS ne Lili 41 3855 Les caulii (ill 43 Lau Yl 
À jaall Ye Less QI iles) OL saill 3 
Aitall Gi 351 J shit Lalaia 3 5 ja «Ali 3 8 peine (3 ju 55 
«5 5 On Ale À Ji ge (Gis5 JS (pe dilà 3 Alf 8 pps œull jeu dass jleuYl lie (Gsi - 
où AE Gill, AS JE cibler Ge die 3 dus dl Gl)5ÿl le Gill, cs pal 
Qi D pïudll 4e daies (gA (cell jleuYl égal des joli puni QI Ailes clés 3 ja VI 
À Liu l sg5l JE LS 
is Qle dax LS Anleyl 5 ga Là less All JigeŸl cs Le dax - 
Aus Yi cl jériuÿ| 
LS «sl Yl LUM | pige 3 Aile 8 pas pond pie us 6e gli ASE) Aie s Clé - 
AoloY| cas all oasi Le (as Al gall Asnëillo Aallall Ciulaull sci Gubill le alu 
cgllall DileSY I 3 asumill jé (pe Jill (AL 3 «8 paxiall 
gs Gill ebhall 55 JLiuÿls JAI dis 55 JS Ce Aallall 3 Ji sell p048ll (pans ill - 
A5 GS gl Lé Ge di Ge gi Les eJaall, Juill, FUYI Ci jus gâs QI 
Leilai 
Aitall (319981 da y 33 à (GS iall) Gstalæiall -V 


6 péiuall ai sidll jé oLa5Yl (à ALall (31) Ÿ1 Jeu CAS js Lei ç5355 Al Jul CH jf ele lee ie (The hedging) L ssill * 
LU jé ; Chléiudll ; il Jia 5 je Lei pañiui All 3 Abail Ciblaes All, dll 4 
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is las Ji as All Gi) 5ÿt Le jou À Lel Qi cal QLYI Ce anal à8 5 

Qilai Clos 53 el get dit Le Ve 4e jo AN JA is (US pis lat 38) Allall (oil gôll 

«à dabaïll a Ÿ Cuûll Cllall bla gli 48 (AN Ââl) cc} gaill LIL LS audi Jai (lle jse Ce 
ed Ge YA , all 


Au y ile gage CD (AI Adlall (31) V1 ds y 5s (à Asiall cal JV audi Se Cl 
es 
D 541 Qu 55 à Os jlell - 
D 541 Ga 55 1 © sallalt - 
Gsslall ta dll - 
(Suppliers) Jig4Ÿ Gus oi y jai - D 

«dl US Ciel) JS pe Aa all Ciluus all; 31 BY Ce Con pénal (à Aill oûa (Jai 
Llsss dj Qis dla jé 3... éiuÿl, Cu il AS és « Jasÿl Gale cçpadtill es jé 
All Gi) 5Y1 gs çà Aanéill Leuail à Cauls 55 (à è js cleilaliial Ge All 
(Demanders) dis) 043501 Gssitati -@D 

Dial CS ji oùa à 585 us All; À LA doll Cité JAN (je Âfall oùa (5655 
Aa cladl jai (il cle Gall ani ll QI ALSYL cleilalial dhsaïl Calaiull s agul 
OÙ 5 prdll Ces null Qull À Léuÿl, LAlHYI eutéill gslsal 3 Al judll (à jaxl 
Alsall ; Ldlall Ciligll ani LS 6 JS Al dus Cye Lil Jus Yi anil (a Le Sal ci Ina Yi 
sais ASS; capaall Cul Lau Yl dise 3l jpall gpl gel Cilaiull jus (ill Aalell CAS ils 
Lai a5û5 LS scliulls aguÿl s13h Là Galall gli 3 Lie le Ann sal mal y 
las jé à dll Qui, Glaul Qi e sallls Alsdll Cle )gull (à Alpuudll is YI Clin pall 
83055 Alouull Ge JAY Junëi us jlall 8865 (Gims dal) Jlsal cu35) le Jynsal 


gsteañi Yi LUE Saû 5 3 conilill peu (mËAS 3 « ji Eu Y 


(Financial intermediaries) “üsstal slam sil - €) 
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All Gi» 5Ÿ1 Jets alef Bile ca, All (3 3 5Ù1 CG pu Qc Calebæiall çoal 8 jai Ge 

silall dus je JV cad sil ae Lilo Ca, Las 6) shall (Gon Qà 3 ln Yl Ggu (Gà 6 qu 

68 jus 5j 99ù Cpnllall gllau gl (ya Âe game 392 9 8) juin allais Le Iña Aallall 5 Blé all 9 

Ga jf 6 pal SN Lis Ji saYl Gus5 ji Que Jalls ul Eté ) Cu Gésill de Clés 
Bi je s jf ailes Jai cayls sil 


Gl)5 Gé Ca ptiudll j5ges Ou dues Aile Ge Allall GI SN G g (éà sa là 

A; Ca patiudll Aiè Cou du dll D 58 agdlé Ja Ge ddallall (5 8 pumall cileall ; Aillall 

En «ei On péiluall agile pal si Ait (y 5e 58 LAS 6À 1 Ÿ1 (3 guull (à Allall (31) SU (y puadll 
Aïlala  4ialif ÿ Alle (Gi 391 CG su © silé Gus gas Las je 5 Of Le jé ci sine 5] Laule 


Gl 5) Ge Dalé Lis je vues jall Dasäll ab ill Bou git Ci jai Sa dule 3 
Dans On Âllei dus dis GG OY ogg êaane lab as cleïlales Letalils Allal 
gl (ANT Gonll Q3) lalgus Cilaiu y agui Ce Aallall GI) 5 pumall Cilgsll y (y païinall 
ii die Aians elil Baise ac Gants ç (A silill (Gouall (48) aguiil Cu païiudll )3ges Ci 
as Y (Ga gui 5 Alaai SU 3 «0 II (je ASMaxs LAS e1 ji 3 all pal 9 


À sages s (Ggull guiles 65 pulaull La Cle sage EE site ellu ll à As 
Aallll Gil aol 
(Brokers) 6 yulaull -1-3 

Y cast s ire ge puxïll Allall (5) 51 Cl suit çà J'Yall 5 Jun sll 3 Juaudll il Janin 
Le Lels Varia) (3 32 JSI ai 
Al GB gŸ Juan à ji -1-1-3 

Blot (3 el pl œulls e Maxll pal gl LH die Ciliol ses Cage 3 as sa 
se (Brokerage Âlsac) 5 juan (lie sénolue islecs agie Ali lañdis ss Aallell 
LB pas ÀS jé (à Cyaluaie és ÈS 5] a jâie Aige (un es s AS DUL, 
Ailall (GI 5N1 Jlasau de 5 à -2-1-3 
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gl sl 3 sel 8 ALell (31) YA 3 59 8 Jia) Camus ç 38 68 jnaull Aige A5 silé s Ain Ÿ | 5 
AQU Lo DM aguè 6 85 Ci L JU dus cdi sms Janaull dige 21255 
25) JV le Are Liu 46 3l 3 caLlis 48 (gl 3 col lil Auuiss axidiS sui gli Ada -i 


48 pue 3] 535 5] Alias atilal pue 3 a Ja jf Gale a jeëf 6 ST 4 all al 55 
3 el Le dé ALL Ji OÙ à 2 ça ali (à séill Coil gël Allée 3j ALU is jf Quai j 
» jet ail 

As; in y gall List ossi (oil él Ge Ji Ÿ ç5385 dlaul ; &al Of cui, Of dilatt 5e sii x 
La ) gl Aigll 3 e Hazll 4e À; se (565 (5 lliall Lilas 


GlDN Ggu dise à 45 8 Cl, cadaïll Ce Lil as Le Ml GS oi :Auiêti 8-tasl) 
Aire Be (J sue li (à Lors pue À le Bale jf ec gi 6 Ce Ji Y Allall 


Apast 3l Aile AUS Adi à cpu ) @Ëd 5 65 pe pl es ) sal 


SJ CS Hi (çaai 8 jal Gulse ge (35 Yi 9 cd soul last las À la Ylaci Qu jlas Ni - 9 
dll cad) sb of cles ge lus sf 1 june 


Anilal| Glosit 4e ,9s Jlusaus CSill 5 -3-1-3 

Gl)sN oljhs aus e Maxll pol si Auëii (à Aleïdllÿ jLuoull Am} Aa, li (A Aäli 
A ST CAE gs Jluaull à à cd y gli ui gl Base Â sac (Jilie Aallall 
All Gil) 5Ÿ Ce 3 «G sall Le Con pénal (je AMLexl 5 y géall ; ruaill aps - 
Lidl Cileslts Jar Yls canal y slaul Lelauil itS él QU Aallall (Gh 9Y1 Ju y) - 
8 Xaxll le Aallall (81 V1 anuëil 


pull eulls el ill Cililee (à (2 sil 3 céanaall Cl ns ÿl à 6 Maxll Ge Ali QU Yi - 
S sil çoal Alall Gif  9Ÿ1 Bâlas (Le Cyûll 
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eMail ji ul Qle Uniladll éllà , dial Ge Jhaell Jane lle (à cilarall Le) - 
san 3 pulaudll ya Cire 46 pal dir y gl (à da 9 5 


Cigu da JSS Via jluaull dexyThe commission brokers # AS gli 6 julautl -| 
5 pal el El 3 all pal sl Bis à 85 «all Ailusl (Dealer) 13865 Jay 35 Les 63 juraull 
A All 5 puraudl aiy (Al Cu patuall (y 


The JS dl Jé (pe Cal sal, Lai sa Floor Brokers 8 guñall gi Âiluatl 5 juilaus 
La a, «(Broker's broker) 5 sleull Jeu Ulisi sgile Gll, LS «two dollar broker 
coga 53 jhuaull lgls césise Âlsec (ii "AS ) gl elimoi (ja Leila, Cjal 4ïlans jure 
Dal VI nil al, oi Ca gl Jia Ci) guae Be (43 28352 3 (ll Aa (à 8 pulaull (38 
coll ob AS cdd La Lt alain Ÿ (CN pal ÿN Cyiaes Le juan ç5al (3 583 Lenix sagall 5 jaliall 

Bose À gac (ile Aie Ai lai (sil JS gall Juan 


Market makers Ggdl gril -2-3 


€ 5 çoù Jalaïll (3 pgie JS vai dus Specialists) Caaraitalls Lai (seu 
si cle 45), (03 dal s cuarañie Ca ST Jatas Of Sas Ÿ Sl ddillall G1 3 5Y1 Ga DST 5f sal s 
pa) varañtall agé, cle Jaleis (il 48,41 AGlall jalst jiis Ge alle (ol ua ol 
Jluaull Aus ge 6 JaSŸls 5 puoull Cu cuaraiiall LUE pags AOL AM gel (je À garaxll 
y Valall Alusl Ja 43 (à JU aus see Jilie CnSf 8 julaul Clare oi, 
al Gil les 

JDAË 5 (uamaia (aus) alaiall Ai (6 ll Goull (3 ALL Cu las GG oull gilsë 
jelall Abus 5j 45e Cilual lol ga 6( jat5 caus 3) alsiall 


perl Ailall (31) 5V1 aus ol nil 9f Adele gli acts ALëll Autall (31, 1 4) 5 ë Ooies Cnill GAS JAN jf 1 I LS, li eunot, nos * 
= çgl eau JN eV 58 pds s clee Jynanll 5 JS NY Le 53 (je  — us ie ado (aus Ua Alpe Cou A psall où 5 SLA 
ALAN Ji All 5 jules 6e NS gli 5 puleull 1 (106-1030 cdtall cul) lois Al (Gl)9N ) xs alu ie agen - 
8 jarall CtulBi Jai 60) guavaiñiall 
3] Gynaresidl 60 3 yatidll cellau gli GA (41 Tue 68 peoleall AiLall (GouŸl à Jalïll ASsÏ) olaglu Ji see (y Gad (y dl las pgâires s - 
| | | Gr gle 
Oo gkall elie V1 8 66) sbul pall ele Ÿ 60) gauaiall 
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jalsl le 5 pulaull jdSY nil à 431,91 Gb Gui Le jull aol Ci 
CS Lai ç Quarasiall au Ÿ Ob Logi (2e Les «ll agilunt Lei gâût, (Al Cjnaraiiall 
Bôgie pal sl » js (à 

Eua de jyll jaudlls aliall sl (Séai 4ù je Goull ailes 5i cuanañiall Janss 
real (je él y sall Asaa ŸI (je da pa le Clans (535 
co Sail Gull Ai Jandi (à Li y 59 Lu Les JUS Ge 6 A y gall Au DOI Msnull jé si - 
ll ; Le pell 4S > 
di GS Y Al (à «5 jihall y 39 Guel dus ejalaill aps s Jeul Ji ul le ils dll - 
cas Ca ie Glass Lui plu Gant pus ji hat (ol cgaall oiai QI dans LAS € Land 
5 ii vida ai y LeS «ailill j39 Goull aile Gels jleuYl (à stall gli ,YI All (ès 
Al jiall Gill Âgsl ge Ca Co 6a 3 Le Le 55 jlauYl 
(Underwriters) Aitall 1 ueÿl Ass 6 gagaiall -3-3 

Adauil sguidll j39 xls OÙ Ga sul ailes 5] juan Bull j 33 Qi AS YU 
Au ge Lal Lauu dll 56 MAI oùa (68) Jun si ages dus dillall Gi) suaall Gi as ÿl 
Agac lès Leïl las) quan Gguihs 6 pamadll gall ( jaïiul ÀS jà 3j jléiul di 3j Aile 
SI AS oûa (je AB qui Ce jpe Le ol jé ALI oûa (à 4ile Qis sh 3 cime 

ALull pau gti da DEN AY oûa 4) ALSYU af (AI 5 LV s5 Yi) és 
gau gi (ja 5 8 À aa 5 c(Allall il JS YI Las gagañe «3 gull sailis 68 juleull ) Säl 
HR) 
(Traders) Attali GlosŸ1 jai -4-3 

El jeu Où Gill (à els Jai s Alall sgilual Alldll (Gt) 5YU © sbales CHûll a 5 
tel) All 1 5 5Y LSS pu 5 cel ll pau 
Floor traders 5 gæñall si diltl jai -1-4-3 

és «Register traders Glsudl Jaïill 3 «Speculators Ga tmall agde Gllu s 
5 plan 51) JSgall juaull CEE dlls (à agilt OLA agll sol (je Ligue ag) ALI Jai 
LS Cleleïall ; Cy péiiuall Ce el 5Y1 Gsël N agi «bé COLA agit (y slers àù 3 «(ALI 
Oki 54 Les «8 juloull Ge Ali al N1 Gydii Ÿ agil Las 668 31 5 pulaull Auulls JL ga 
du 5 90 5 8 pélie Dalall agilual Go Jui 3 sen gift cÂllall 8 juil 


20 


ODD-Lot Dealers 5 all lullall jai -2-4-3 


ou à Q aus gù 9 À. jrs Call cAalLal| AlsŸl À 9 ” LES au sil eà 5 
Al GlsN1 ce (100 ce JE) Les Cite el à 


AU Jals (aes100 «sl Dsl Bis 3 je JE el DÈ 5 aan pou Né 59 gui Len gs (à 

psù cles goal Jjlaill sas De Ji aus el é CUlL s58 5 Ils 68 smañall 3l dj shaill 

Das Jill eY58 On shui Call 8 paul) JS Ge «II dit Ah 455 es 
LD LS ef ue 


Les js AS je à à eu glaill 88; Ge lasse JE Aile Glosi an els 3523 ÂllS (à - 
8) prañall (68 leu pi eu) ghaill Sas 5 LeaS Ali Of QU Leasani s 

el À LS à 5 eg) lai Bas ç je lasse Jà Alle (31) gl 61 3 pal si 352 5 AS (à Lei - 
Lexus Jjhill sans Ge JE Aus cie (I Leïla pb Gi 68) suañall (je ÂLAS (J gli aa 5 
ele ji li, 61 Jill lt 
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Alatel) bitaehl gl gel 6 Ugliiall Allalt ÿl 19) 2 ÉLN Ja) 
SU (3 guu ço À ghsiall Aatlall (3l 9Ù1 -T 


co lait AL JaŸI 5jueë Cu cul soi (3 All (Ggu à A slriall Aulall cl gÿt Jia 

Ÿ css A 5 (à 6 JS co An ls Gun (oäll lee Gsrdll élill sta ju lelels su 
Leilisiul à 5 Ji lei co jaïll AS Ci sol oûa jnaïis «la lil (ya Âiu -8le— 3 ja 
ualul Qle 3l caeill peu Culul Gle Lel il g9Ÿ oûa 35 à us eaiill CG gs (eà Lea là s 


lai S £ à us ç83ilal| Ju 
(Treasury bills) 5351  sài -@ 


Cle Si La pass ins Jeël 3 Qu laine 7 51355 Ja 8 pue Ca Cl) sf Ai I A $äi Ji 
Cle all LV ds seuil Lil Ge Aaalill cuial SYI Ge dues Lt; Ait Ja Leilèss (hi sal 
QU V1 Ab 538 5 ji paul Clarals eulal DYT 3855 As (à leilisiut à 5 dé Lilo su Y 


s ju OÙ Le (égauYl léñaé Ce il ç5i) auaûs ES ch Bailà jeu desi Ÿ 45, sil Ci sûf s 
He des ira Dose ai 


A1 sal à ç8 JS all lili à gs dus cal jall © sbus Ait 91 CG sul (a Aa JAN Qt sû (G ou) gs s 
Gaalill AS jé 9 À JLañll el quil 5 quS Alle Clin ge Bale à CAM (y painall 8 503 5 les yes 
La 5 Ë 3 pal CS Liane sgilelhe nil Adi (Gl)5N1 Ce & sil la (à Cu pplialls 
DAS cu jus aù OÙ A EY VI 5 Gel jeudi Gil lola Jai aüs cel päll ju s 

3 jiumall (à! ; 


(Negotiable Certificates Deposit) Jslsitt ALAN g11ÿ) cite à -@ 


Jlaitt AU pIajYI chialgeé cu ja5 1-2 


A Base BAG Aime 8 Jial (Jlall (ja Cuxe élue glal Leldlal ui ç-Qllall (43 Aiull 5 La 
À GE (3 pull C8 Jill ANG Glalq ça 5 «JR Ÿ als ll Ai ils a 5 6-8 jai 3] AG US 
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au) La, Clatgill ja jai  cAsaléill 48 mal ass gli à sgûal 16h85 pie IA 6 Inn Yl das 
St Salt il 5 (Géles in Yl aie Lelelal la jucss Lyxâas ALAS 
Doha ALUAI pi ÿ) Clslgé jiml (6 je -2-2 


«0e ul als Lei qui s Calstgäll où Jin) 
(Tranche Issue) dial si atall 20) -1-2-2 


jai ALI AS PE clensi AU Jggasll Ai 92 9 late o jual s Cà jumall JL els 
Daill Gi de Lel sin lesstrnl (Cas 3 «ti dll jaY Balgñll 


(Tap Issue) Jimi Gill Lie ll agÿl si ualäti jiaoÿi -2-2-2 


lee Gi Li js eue sal Ca JE Cie Cône QE le lei Gilatgill Jus) 35 La s 
Cuils Lal «A stiall Aa, y lelsins aus 8atal] _jru 3 8 jiall célall AAA s «Là jumall OA 5 ein 
Lei puaall à jaall (ja leioë 3 ji Of ls! Qu Ai JSŸ pla s ici oùa pla Yl ils 
lead (le (Jynanll s less Lesé Ca juaill aa (j Saill AL Lei 58 3 4ïl YI clgilèsiul 2 JU Ci 
ENS ciatg gl sil -3-2 
El juil 255 Liu (ja Ji (Glâaiuls 3 Aitaall Âlanlli y Ailnall oil La jui Cilslgä -1-3-2 
jai JRŸ che jai 8, eclalell oûgl 1 last SV citgall À jaill eff sùll 3 3 3S pal 
Al (à Of je ais Gel sailé Yaees se Jai glaYl Cilagi (aus 3 Al 
SM jeu Qulul Qle Alu A :(Floating rate) aie 5x Jane plat Gigi -2-3-2 
où ilaleäll oùa Jai g 51 55 Ullé 3 « 5gû 6 313 JS si Log 5 Lie ul 3f Lie ss La) cas je 
Su set 18 
Oil Gé QG aŸl JV sal jui ill Ge 8e Gas 1 Magugll plu) litgä -3-3-2 
All 3 Au 5 SN 8 nie A jaŸ éd ull Ji Ca 
Qaas La jus LS GS, a Ailsall ét siull La just 3 26 pe Ngalls gli cuislgiï -4-3-2 


gs pal d sl 
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EAN Giles Li ja -4-2 
CH Jétiuall alieal Lada Leless Las etgiailà Ya 5 Leila dus (je Alle À 5 pes aie - 
m6 dé ll Ge 5 all ie Les dlle Asguss Aoitll Goull Là Jill LKul - 
.kelsiul 
Über leñage cal gl Clans Elan ge (J sall alixe (03 de 55 dus calaull sn Elie Class - 
Lo Ci AU gs gli se 
ii, (alall) Cleall Jus Yl 5 (ua Jus Yi) péiludll Gill Quuss ol que Les ln) & 5ù5 - 
ASS Bail Yes 3 Cités il s 
:(Banker”’s Acceptances) &é all y ssl -© 

95 Dei Ou eine 7 5125 44 all Ca Jimi) La just Jai 5 ynei Cys Cal gai À 
jnaill iblee) Lis all À ill cblaleall (3 Cal BIS jf Gil DU AS assis s € je 
OBS TIE 

ue de til (je Aigmue (Ulages) Cilain leils Ai pal CiY gill pas 
«à Jlall çye lise Lélio jST Guañ peY 5f oj0Y pâs Cf ca pumdll (je lesi ill, «0a jrnall 
(Accepted) dass Al sgaill À all is y Ge dll Ca pndll agaiss 3SYŸ Gt 
sass Mile le dass ji cités 

BG dé cap (al dilus Ça AG Lu plis Jaall a dl Ge lelus 
gi a le dll OÙ dl ge y cteläaiul 7 ji çà UlaGll Jalal Lea a (Seb LS GlEsiuÿl 
All las Jraall gév dl Gi GURGUY de 5 (à Au Le 
su JU 8 ail iles çà Cbaïih 61aÛS A juaall CiY pull lait Ge Jia 

dy Qi ps AUS des «ç5 A Usa (à june (je del, Gill (5 5e 35m Li 


dll le ji Jul pall élull le o 5 pag à y siudll Ja pa co pi all lull a sé «Ga Ÿ 
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lus AL Ga ie s eumill Aie 5 8 Ji Cyan ç jiaall Al (à me jà A (JS 1àfe audi 
:CRJ4S juaall lei 36 5 cliaill Jia (à paall Jyll jiaall 

Dyëll jy lil 5i Jul pall lili (je Âoliull La Juusis GlisiuYl 2 5 JUS Lel - 
LUI JEU Sais ,,4 paatl Joli alasiul de Jia V 

o jaŸ gid Ci les alles ecyee ca pue (de nes js je a sé el JV (à Gé y Las 
Leilisiul 5 Ji Ana lie glails real à Of cle «GS Y 5 çà Jlall (pe las Lalse 
ec sie LelS, dis, Ells Ge lili (Gil 5 à cel quil céliull Léon, là des of cuéliall gai dilus (à 
Al Rial jai él (lait) Lexus cJrexll à bé 643 ill (3 sul (à (J shall AL Al ni Mis 
LS (yJls -pr0 (alice 45) gli Loé (Jroall C5 js (ol. élill Ia all Gus 64 got all lgiaf 
ball Jéall (68 Liu s Cru 

(Commercial Papers) 451 G35ÿ1 -@ 


cluäll s (SSI all) jeŸ sul AuaSl Ge -callall (à À jaïll (31) 5Nl ul Glls 

ea AU Ce Li e je 9 5 ai 5 Gus Le leïne > 31 5 els (3 À All (31) 51 diatis 

Asul JAI Clà 8 put lac Y cbie La jus Qt bi de jeÿl añèé (slaill (Gi) 5 

Lise, à 985 di LS dl sul (ones (ol Z ge Ce le eliidll él Jus sale 3 «Àë 5 prall s 

où Sp Ai Dies Le 585 «nu Yl Go Ù (à leldlal Gil) 51 dll Leé pâas dl sull où 
À jaill Gi) 5Ÿl 


Lgaal (ja el all 3 çpailunaill (ja de gag (àl ) Nl og 5 


à LeïilSe 3 El Aa Ci ds élel 5 pumall 4S Jill Jyal Ge dial gb Lgune OS Ÿ - 
Ab Las slius YU À Li dll clé dl Gba Gle s cles Calalaïdll (utuŸl Cyeliall 


GlsuYl 25 3 GS 
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gai Ale cle Laiiuÿl Else (je das lelai ol sie Gi) 3N1 dti de sis doit A1 ji - 
Ya le Ball Jaxal Lui Lines climèsie lee Sal Jaxe GG Ci ya 
À pal 

Gl)sYl oûgl ç5 93 (3 gun Lu s GLS (a nat LS 65 al Dub le (31) 51 oû4 actu - 
Gps Gians à 385 cleï pui (il Biidll 3 je (je Ina À Nail GISI 3S pe 058 li - 
Alas à ÿ 6631) 3Ÿ1 oùa Je pui (ill Ciltidll elauls (Là gai) Jul pis Allall cils gall s 
Les datæill (ass 3 clyné (y païiuall 


Go 5Y1 elai ondes Cure JR Li, Qi de " Lil À jai À, Allali Ca yaï 
eu Où cle Gigsudll aus Al puit Qi atull (aus Lai Ge lai Cyan 64 al 
spa 5À cgnaill JE jf anse ti à Jldll (je Lime Lalie cul au lé pas Qi 
Li « pebill Gb Ge "jaV" aus | Cure ca aus pass (ill AG jai s cg SY 
258 pull Lol sh ile Lelal" figues jus 

Das 60) gai ons JUN Wé4 jyne él ail Ca pesé (LSYI audi) jaÿ aiuli Lii 
Fès ciluall (aus Jai vai (A) anaill QE jf sise de V5 (à Cane dre gl 0) js gai 
nel Gb de QiSÿt audi jh 
(Eura- Dollar Credits) «2339Ÿ1 JY s1ll 029.5 -6 
AG pa ui JY sa CAN 8 SUÈDU pau JV 30 593 3f Gas 381 JY salt glace OS All (à 
ei doi sal tés s 6 peŸI Sasidll GUY ji 7 JS AG pal sf Luiai di çoal Les Laiis all 
Au 5 91 OUI Gaas 3 Cnil à 8 ul dlsull Ge Me Ge (as 33Y1 D salt G ou DS us 3 3 
JV sal Ga 5 5 qidis ailas dé Gill dl sull li (gi 6 JY sal le Lelatai juni (ll s 6ç5 JAY 
LS yeŸl 
a il Y sal on G3S5s clellal 308; Led clin, el sull Gff5 Léanis ss EN ju s 
dE Ge 5 ja Gauss 6 pal dl où (à ailas Le CA CS LAN 3 éd ul Coaes 4 agi dl sul dll 
De js 69Y salle alert Qi Aus) 5V d'oull sal deY gilas Ji le Au lecluls asa sl 
us Si célaal ei 3 cÂxsi pall Bailall Vans (ye salé Y 
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spa er Jai (S peYl J'Y sall Le |_ jade ds Al DY 93 9 gros (ji A! 8 Ji y ds 
À 3 )9Ÿ1 Alaall (Ggu dll mul dus ALLO] lgilal 7 JS Les dalaiall Ciazll Al 44 do, 
6 galll Ailall Ciluugall ce La jé 3 dut Cas ca 3) 5Y1 J'Y sal (3 sud Luâlia ç Li 5] 3e Ban sal 


U2l)8Yl Le je al 


A 39 Mec qi Ans 5Ÿl Cdlaall (à 3! CS aNt JV gall à Jaleï (Ml dioull je, lan 
Le 3 pit dll dl  aé (Hat CSA CN CG gaall Ales ç5 pa 


(Repuchase Agreements) #11 5e) cé) -@ 

Dei Lel JEY Qullui asi Ji, «(Repo) sn Ga CSV gl ali] Apauill 
DA Gill C3 je da sal ALdll Gi) 5Y aus sl più (à Dynaañtall Jai Roll DL (alt Jai 

sas An JU (à lil jË deb ailill sgats Alle (31) 5Ù au de Ce 5 ue 61 Jill aile] Lélilé 
pue SUV die (à JS dise jeu s 

CAL YI ed (à Dana lues Qi Jill si QE Of 61 Jill êslel AA (ess 
— at ex GUY la Cas gas 9 cell As 3i AU ji 8.33 dal (all s” las Lelie dia (a ini 
An al ji Ci gli Qoud (à asbg e Agliss çoäll êliel Lo Jales Lay Agile Lil 51 Âge Adi ÿ 
o3A a 4 est sal Ju LA UE di D _JAïiual Cols ÊÜA Al 3Ÿ1 «st e jù ee | (AU) 
dus ill Dig palill als 48 (ei (sl aasall de all à ol di (jf le GlsŸl 
JSAYE OS Os es all Ji Ye laile Jia el ji êslel déc ÿ aull de La Cu (3 ll s 
Lune Bilal Jae dass Of Ge Lojill Quëts el il 8e; all lie (eyes O 


ss Aillall (31 3 9Ÿ1 Clans Ja ju (5 5 Y) à Le 5 j guall odgs #1 JA ile] (ait 
Les] 6 palill 559 (à Qi a (Daïudll) Juaull Wie JE Y (8) 5Nl où Of Éus sséxll 


Lea #1 ill sale) Cilail Cie (ue gi éllià 9 


(Overnight Repo) 215 5 où lb caus 2051 € sil 
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p53 D3eë LS) Jai GG dus «(Term Repo) dsl 55 su lil Ga ll g ll 


sl; 
( Surplus Reserve Requirement)1391 klisYl uaié ua Ë -@ 


lis Yi Gi ua Ji Al Çä «(Federal Funds) ll pull I seYL Lai (au 
la La (à line (iles ço sil ©a mal Ai Ji) LeiSes «0û aall (ses «sd (el NY 
p54 p.58 Un DE 8 ji dei Qi (a Le ALI sf à 53 cie jé la Be 53 La Bale 5 La YI 
D podll çi Moull 5 Cul «Jluÿl dll als, Ge dll til Ji AS (Qi 
UE jall 

PJ GsiSe jé gui Jiaï Lei sS cul sl (imalls Alle LE) À co 5 El IS pins Y 5 1h 
Di as squill la Of aë jil Nha côanse ail 58 auf Lili 2 JE La à js Lis jiiall élull dis sas 
gÿS all dll a JE Ce L gare C8 


(securities)dtall Gus (ges çoè À shall Ailati (313 9Ÿ1 -IT 


«Jill dsaxll (ei ec}lall ul) cGlgul çà A gliall Alu} Aalull All (Gl)3Ÿ1 six 

) L3ilS Diese Cuisine Galéël Ji Ge jai Ait 6 Lei Aildl Gi)5N1 Gps «tel 

lai Gile le Cu die miby «als Ciluugs 5f c(Adsdl jf AsY gi ciBluli, 41 salls 
Gl)sNl oûgl Cu juidll Jé (je ALall (à ÀS Juke si 5 pull 


penis Ailall aquVlS JUL Ji Alle Gigi GI Alta Gi) 5N cn (je de 3 

eeul Galles On gasi Luna lle Glishs claiull ie rigne dis (Gl)3l «(8 jlaall 

se) Ciliudll, ei LAS AVI Gillaadl Gloul (à Mylsidl GljsYt 1Ss ecslaiul s 

çà Lo gras Lans (il AY SSI (QI Âéln) casual (31) V1 (ja La né 3 (ciläiall 
gi sil on Cütisal June (5 je (di Lasé 3 A alLall (31 OU Aou Ÿ| (GG sul 
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(Stocks agi DAS péti Âite Jia (A Aailali (31, 5Ù1 -@D 
ga y| po ÿl (à agull à sgis -1-1 


Jul; Ge o je çeè ÂSLe aile Jiaïs eu) glaill AU cAaëll À lue di Re a aguYl 

JS Jia dy lue e1 3af QI lents sie 4 JA JLaul) aus dus ça jai (il Aealuall ÀS jà 

djanYl Lassll : a af be agulls cl aaluall AL iii, ln, agull 1ix Jia élagu leie 6 35 
À géoill Laiill 648 sull dajill chaeall Aosall cdi Ja Lansll 6 MS Yl dass 


AS JAN LE die ag JS Lan le Lyrdll Laüll a :(Nominal value)4asÿt Lall Y 
Lelis| sie 4 A Jeu) ajill oûa & gage JE dus 


85 do si 4S EN Culi die olgu cogull les jus (ill Âaëll Las : moÿl da 
Lie Ji u3S5 Of Lai clin Leie Si GS 83 cdsauYl Lagill À lue 583 Le Lillé 3 clgllaul y 
AS piai LalaiŸ| alinai 

penll 43 ill Ajëll Calisis, SAN ils Là je Les agull ad Las 14 ia) dat 
Y Gill AL (Gyés Lauës Jo nil, Quuañé «6 Jiadll agull À jéall Auill Ge çsalell 
Ajlall seul se Qle -CUbLiaYls 8 jaindll 7l)YI Cpauti LeiSl 68 Jiodll aguŸl Gars 
ds 3 ULLESYIs 5 jaisdll 7 NI (Ci Gina 41 Gulé iadll agull Auuill; Lei 65 puaall 
penŸl si (le Âaguie ÀS JA jiis à els LS 8 iaall aguÿl Lo (5 lui À all aa 
8 javaall 8 Jicall 

Ggés dau des lehisi die ÀS JA Guild sn se Laf (je pgull Quai (a 5 :gaill doll 
oslall 

Glass gall (last De aeull sis (ll Jill a, :(Real Value) 4ästt aûtl Y 
leon ile) des (les); ÀS JE Gloss ge + g srall JLall cui, daiis JAS ji Lil all 
CAHAS M6, «3 pamadll aguYl ae (le Leguña 6(leilel 5) ein Alasiul des 64 all jte Yl 
gl eboi) ÀS JA Jlaoi ail Quus dl, «l jf 835 quil AjauYl Aaull Ge Zasll »3a 
lelaci sp (à cali, gai 4S ji ON Lab ji (Gési Le sale eits JA Of VI «(lus 
ani leaf Ge Lyagu Aèall Lall à 55 (Us elell sal 3 


29 


L Ullé ; Le sl à gui Les plu Gil Laëll Ji :(Market Value)4ä sut all 
UNI clean cul lie) sal Li, dl3, ds all Lagill, AauŸl Lajill Ge Aajill où caliai 
bite ob AU 2e ad SE Se rl 46 
CU juaall 3 Gil pas 6 pœull a due y puall AG civallall y Aile gl Audi ; Ait VI 

El... G sl çà pgll le 


agit pailai -2-1 

La La js 55 gailoall (je Âe gages 8 Jan 3 eilé Ale ile Ai, qui jui 
«5 
gl Aa y ddesill Lilas 61 jai QUI and A6 JA Jlaul 5 sal) Li glue dual agul 
AS jé (98 Caalaall Eilel 5 (3 ss es sLui 643 sLuñall sal 


pen 5 &1)5 peu da 9 Ÿ col caals aë NI 61 ai CU aus Ÿ agullé sÂi art aguuti AUS ae 
sic Ali aglio aa ls ss Of caasé cal dif egill «à pâliue (je Ji A Jul No ceaai 9 
AS pl alal 

6 ga AS A5 3 pas ll s Lel sh Gay Alle I RS nquVlé jamills Joaill aguall QUE 
ets ill 3 À jaill té paill gi 55 caties Lesé Ca juil (Ga dus cles js Ji al à 
Ÿ Al Gi VI gl. ll gf élan cs VI dus gli cçpe DM cc gli cal Ye MI cel él 3 
Cu fall paut Ÿ (il À SSl Cl sé lue (à Jlall 52 LaSe(Ssll ia (le 356 uns Ce aies 
Dean les dis AS (ilgill Gulill Ce Gfflu (one de 1 pgagul (à à paills 
Crau all LS Ge Ce Ca Sal 

L gës 41 ÀS LA Jynol (à Mini (Sie yes aguull llle saguull qiabaot 54 gamall if s'oual) 
Dé 618 ll GG Dai cagui Ce Alias Le se sf a ge cuuliti cosase À ii Gislss 
edaiui al 3 ÀS jt caulif 15 6 pgie JS LSlies CA squdl Jiaèa YI ÀS Jill Gun Ge Cal sgme 
Aialall sell gai Ce Lei gas shus e1S Ji à SEL D y gu0 Ce lee Le ajaui 


agit gi sil -3-1 
«ob Lans La JS gl sil Bac (QI Ci lie ŸI Ce Âe gagal Lai aguŸl anti 
isa JS io Le agul gi sil -1-3-1 
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Gas lelshsi die s eleSlle mul desi (il aeuYl La 3 :(Nominal Stocks) &aul agui -i 
LU jall lhgl ons çoall 46 JA GAY Jill Jan à 5 dle anal élilall ul Cité] 

Ju Laïl 3 6LgSlLe au ledle Jouy Ÿ Gil aeuŸl La; :(Bearer Stocks) Lélatai aguii -ci 
ll à Ge palais Lei jh dis 6ÀS Jill Jai à lila 38 pguall Jals days calalal squll Of Lei 
Dsl s co jaY À AY lesl JS ga cleSlle out Les JS qui Gas : 4 si Au) agul x 
Via 3 ç5 juhall CEil sé Wie OÙ sgull silgé je le ailll ou Où dllàs 6 elsill és jh 
AA GE Al 

dl li Lada, (Qi dati ji tu agul gigi -2-3-1 

58 ÿ claë5 4S JA laut, à dues pâs Il él, ji lee dass Qi aqudl (ca 5 Ai agul -i 
aigs lie Ge s je qis (ol ne ne DS 3Ù «JS cuds leñaé Of (ol 6 5e US 
lt lee aa lusall 

(Le pe )agiill jé Lila 4ayëi (lie aalaudll leile Jhass (A seul (as due agui es 
8 na O5 OÙ aus cellà juè 5Ù cdi siee Léa 3f clé 3] Lie Ÿ sée 1 lie cle ji sais GK 
AUS sie Jill 

Le (AU $ lai leña (je & 3 aaluall aâxs (ll agul a s Alatiss gui 7 

ASLay Le AunirCaëludll le Lee 5555 ÀS ji La pass (All qui La 5 1(Ailaa)äaia agul 3 
ll lgass 3 5 jaiadll UV, CULLASYI Ga 638 dus ji ledlé (lie -aqui Ga salue JS 
(dual cul y 834 5) he Ÿ1 Jlall Goo 

Jul) Ga les did Ys eg) slaill AU dieul Auf Don de La :umulill vas -0 
ssse pli (à Gall lentes miss 6ÂS ji Aasidll Clenâll (ua Jiie jui (a ds JE 
Cygaill Ga vaulill caves ddlal Gal dile pli 3525 lee Gall las dÂlaïse ; 
leds OY SJ Ji Ge elal AL Guulill Guen Of Las 6ÂS Dl 8 Jlal (43 4S Jill s 
AS DEN Là paëill int sans ile Qi gai ile Ali (56 5 «ÀS ill Jlaul , (à Caëluue lou 
Qi nei ç5l pl Dal cuulill oases les O8 dis QUI Ali) 6ÂS DEN pee Cf (eine dus s 
All Ml je 


all élus jläell s y pal 9 Caaill ce del gif CN le JLdll je AT jé oà 5 «cas Ÿ1 çye Sëill (lis Le otgäill sie Les mad 02 9 yell * 
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Da gall SU" ÂS ji Caml aie 01858 in 53e J3Y Guulill Gasss yes als 
5 dll gli Y des Ce où Le le ÀS jéill (pue ge BUG al A paul 
dass (ja gShgiul Ji t agul gigi -3-3-1 
la ÿ edailà ÀS D Of LL 6ÂS JAI (je etai lenslio 3 ji Y (Ml CA 5 :Lall als aguul -] 
AUS 6ÀS pit Haut) ua die mi sgul sis jiul ON coguil avant Auuills JoNl 32 
Leila G gs iles) 
eUhf (43 LjauY lesoë al is, CAM dogui Ge Lange aaludll midi gui La :æiaill gui es 
Ja 3 line À JA GS OÙ da Jay joai (QAl Call ans (à pis 6ÀS pli AL 
Ad gall (EL Laaes ÀS LI Cala ge ge pomcai di canne Baal ; Di Aalall (Gâl pal 8 Ÿ A Gall Cp 
Ge giaill pgul dlal; anlidll CIS LES c0je 5 j530 ge cüliy Los ÀS All clés its ji 
à Ge cdlall Qui agui dllle lies Las JE Zu ON à Gsy édlall Amaall (à Cu graïill 
peagul La JLall Qui» seul cils (à us Of des CS Lil sie AS LAN cils gs ge 


Lgsalial 5 fall (Gshall Jet agul 1 sil -4-3-1 
ch! ÂL %e een «8 jies ee le ee 1 _Jiæall let Las 9 eenYl enai 


LG gës (rorludll (bas clgñaé (à (5 Lui gui a 3 (Common Stock)äntall aguÿl -| 
Aje 5Ù 830) (ol sa ÀS jAMI (I audio Le pe (Eh quil Ge jé Ge leldls Jianss cÀ3 lue 
GS «siall (à Aisliie Lagul jui CAS LÉ dilins Aagui pis 5 ul dass es jai 
ST AS ji 3 Le SANS AA ù JL (ja À pau nil agul éllia 3 «pl Ni msi 5f cu gai 

Le j all gt Ne ia las el cyan 


«ob Lai Ajutell agufl Âlan (33h ani ici, 


de PLV Gé Gall As eeïl IE Ge Cu guaill , ejraaluuall Âdtell dimaall jus Ga - 
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LaS caguŸl (ja ci gllaall (33Ÿ1 salt cils CAS NI ÂS JE 5 JIal Gulpe çoà À guaxll pu Jill Ga - 
«où pà pi Ale (oi agile Âlsquall (6503 a) si 65 AY Calme elmol Qilal à GSM 41 
egatgs sai 
AS, élens 55 ps less All (à À< Lil (Dividendes) gti Ge e js le Junsll (3s- 
Agiaill die Leila ss ge (à sil 
Lellaul y 831 5 a Jlaal ÀS jé cn jé NA) Bapaall agul à CMS VI (à 43 1 SV (Gs - 
&... all 3 gull si Dañé CU seul SL di sai Ga - 

JS éAnañual) Lulall aguifl Ce «5 Si lel sil aa 55 lili Llall aguÿl CH Aäll 
lee 
peaŸl (ja Bal s Le saga Let Banl gli #läiall Cf gà ca 5 peallé Aaliiÿi ALU iulati aguii -i 
ioi till (as af je «JS SN less Q ZL NL Giles ÿ sil Lei Li 55 Ajstæll 
pen ils QI alall qui Ga oué! ue 55 all Gal Glaul (Al 535558 di yis À ji 
Les Leila, 55 Cul) s «'E Class" Cian aguYl (je À sage es ju JS ÀS JAN Aistall 
'H Class" Eau «5 J8i Le gages gli a is IN Cie sledll Aabil lil aué ais 
Ai SUal 61 jai giil auë leñèss il 2 JYU leiles 3 55 Cale s 


ent Ales lee Jia (5 iles ÿ sil Of daeYl La guañatl cles j gti cut Asstet) ag -i 
À paY Bail) GUY gli (à OS Au pal) Qiluial Ji ani (Q Ciäaill je piixi Ÿ Ajolall 
Les Calelall Ailall Léogui (je dos pui (OM Cbiidll mou (us a ii cilisilaill (à ju 
4S jie andil dl, dy pall Gé dé cula DYI Ce aeul étil 8) jédll iles; sil avais 
ais (ill Allall Luugall lol le (sal) as pl a Quai LS clgiSle à sil Jlac 
De %50 le Au pll ais Ge -peul diff ol jé Jagail gunañall -Culelall (3 gaiel Les ÿ 

ele Jrasi (Si al sâll 


Au ÀS paŸ1 Basel GUY Ji (à Li aguŸl Ce & sil la els Ai gadaall Aiiletl aguii -i 
Aaill Ualèsil As (à ompxils AS EN Aile (à Gall leuslel (bai sgul (a 561984 
pell Laë ali Jess al NA ç las Y 3 Ji des Ban 8 ji US «çjge da QI aquall À sul 
Gs datl Qulé chaasall Ball LD des Co 5 all jai 1 À et aa 

oz ill Ailball 
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Lac (ya DSi Lyilast (3 8s Lys sa) Ei agul a :(Preferred Stocks) 5 jiaali agi -c 
ellsal gle il Gi LUN de jydl ZUONI à ANS ddilall sguŸl Âlesl jé 3à 
AjauŸl Laill (ya Ai sie aus Baase Li shu pi à Gall pet UGS LAN Aie die 3 patiedll 
chi Gisi ls (à 5 lab GGéss AH 1) Aauill lt gén, OL 5e Cuugl ÀS JAN of né saguall 

3 Jiadll Y 5 Lntall guet Clael (le Ÿ less) 5 ai Ÿ ai leu stone Dis 


er 5 ûsl Jldll Qui) 834 5 (à Gé y Laric 5 iadll qui Jus y is ji Ds 
ÀS JM plait dans (à o sh Lal 64apill aguYl Âlas Bale lié ) sf lis Yi le y ggenll 


rlgis ç5 JA] vain, pieïi Leilà 65 iaall gui les jneï (il Aiitull Gailnäll (J) US YL 


LG jËl LS 4 af dus 61288 Aie Yi dia $ Jales Las s 66 Jill ARE (ya uns Sliaall agull Jia - 
5 jaisdll bi V5 cils Yi à Gall 41 Cal Us 


Gi AS ll Ge Qle la pin die Qui 36 4 V] «éläsiul fu 5 Lel Qu 8 iaall seul - 
25 Ge Base 8 Ji JUS chan leïaé 3 Las Las Leilausl (je Leil pà 8alel (of cleilesiul 


«ù Gal agi Gal LAS 64 LE 8 Jia (3 ÀS Jill 3f emû JA (Gs Ce 8 jliadll gui Âles à 35 - 
dsl (les agul Ce g 55 ul aus Lalsil dilis Cf je ce ge ca, js sliidll 33 3 
ssxiall Ci gril C5 agul (au 3 éÂelall Aixapll Li shine (à Si Lil pra 


: jai «5 Jlaall aguil g1 if Lei 
peis lelssi Bis, gui a :(Cumulative Stocks) ct Âtaall 8 Jiaall aguil - es 
Géai al AB «gl Nl dll qu 355 Less ab al (ill Cul sidi Ge Vel 8 y dll ZU NI Ge J'onaall (à 
AS DM Lesé (HE AS Ÿ Liu col (8 48 lex 555 ane cu) sf ec giull ççasl (à Lab ji 4S Li 
Alasl gx Cf Gas sites) 55 col Lalall aguNl Âleal qi Of dat leu 555 Gi) 55 «lab j 
es les jai al QI Cul sul Ge 3 Âull oùa Ge 8 y jäall > JV 8 jliaall agul 


pas ÀS Dali cu) jé La f ends sf «be ie Au (8 la À (Gé Al Ml ail 5 3 dus celà (8 jai col y Al (sai ua nl al of jé 
Go pe Aisbudll iles 5 I (le 5 iadll agi Îles Jynes 327 V) As (ol (68 Astall agi Âlant ilag 5 55 61 pe) ÀS DE Gas Ÿ ladie cles 5 55 
ais elles ss il il Ge V) 36 Y iles j ill (à Gall Of cle coelill die os sé VII cons (à Lal cétull cul gl 
27402 «1995 « "Jlall ol s al sul 9 Allall ED CES) ea! xl 
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Gall Auuill Ge aglonas des agui)l da Alaal (Gas :pl Ni (à ÀS jliali 6 Hiadll agul -,es 
clégue Base oui (ol À All Qui le cantall Guerludll Jyses aus bi Ge tee 
cu) da ii La Ounlall crañlanall ÀK ÿLie 
8 jt Cie 5 9 Hià 8 Jlias aguul -,es 
Daañluall Lalli Amagli LE du gaill (Ga Lei 8 Jan aguil 4e 
Ac pui dan AU 5 Jia agi su) 
8 Jiadl aguYl gli Qlus de Le QU lesb das agul La :TtUNt Âasa agul es 
AS Jl plan ji À ele! O2 jus Ella y 6ÂS El guuuge qui oùà (à Cut, 3 cAsalall 3 
La né 5 ÀS Jill Ailell aqul à OUR Ge Cu païinedll quais QI 5 
(Bonds/ hill ) 8 puaall Âgati le À gite (Jai (il Aallali (31 5ÿ1 -@ 
Suit à, jai -1-2 

5 Aus si Ade Ain Ji AS jé o jai un Ce le je Ji Ligne éle 38 ail 
sul qiales y (Gyadll y 41 5 panadll Agall opus des ÿ5 ai gune o A3 Ae Gas Jai Jai 
sai Lui al gg Las «sin y) à JG die Lea Lesslol say Où y hall agañ s «(Cslall) 
ils 5f gti a 8 pumall Agall aa Le Di ji Y 8 ja JAN A 0 


chili Jailuai -2-2 


lgis (uañlnill (je de mas ill) rat 
eat Ai ils 56 Alels ç ed jai (il Agadl Les (à Lago siull Je - 
cabull Aauÿl Lall je Liste Lui Jig juiie 3l Culé (55 aile Ge aiudll date dan - 
Bus sf las y AS DEN Leñias Qi AI Ge Jill xs s 
0 giaill al) LL - 
Jëi À Si gf cÂsauYl Letasël À lue Las pacs (if als cÀ lue das là dd RS cjaiudll - 
Ales Ji (1 5N1 45 jall (à Lestasol (ils cel 5 paaall gstl Lei 45 5at Ci Ÿ claiull s étgie 
gl GS YT fu JU die aiull LouY| Lasill s A5 sll ) agé säs clèjiul (à Ailall 8 Jiadll aguVl 
(sil die 
HS, qi ll GS Al Cols 646 EU À ON sg (à ul) Gisle Jai Ÿ - 
3 ju 5Ù Alu sie AL D (565 36 «Gäaiul Jlal Lel ctaiull - 
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Cia} gigi -3-2 


AN il lie VI Cuuss dllss ane gif QUI claiull cons 


8 jaali Âgall ist cisiuti gi sil -1-3-2 

Las Cu) One 55 (ll là june jets cslaiull anis 
lgiasis La jui Laill 4 lue ASS a :(Government Bonds) 443$ ciiiu -| 
Of Lel 5 À all GEI J 5h 3 alall OU JS côte AG La ail 58 Vars (y 35 5 cd Sal 
TERRES 

gl us choaill 3 sl Yl Aurill Ciylac Jigaïl Le] Aje Sal laid jus y 
pl À jlsal gléelell À sell à ne Âgsl sel 

LS 4 elle Algpu ici LS elel Al gall Canal lé all (je La ss Cilaiull da lis 
il ji Ca Leiléc | 

Clan all Calaiu dal sal Citigll claiu 6 gall chain FES SAN catull All Ce s 
Clalgh duiaf cles Âie a claiu 4 JAN late Au AU clais édalill clans çÂne ail 
Æ el MI leile sages jai 
À Jill GAS JAN 3Ù Ailell ils gall La pass chain (ea s(CutS ji clan) Lots taie 
Claiults LOL A5 je Si Bailà Year (865 9 cles Je (Ja gai Caags eÂranall $ Aieluil s 
Lg Else À p gli ,Y élls; de Ssll 


létais 51 gli fut ist Gilaiull g1 sil -2-3-2 
tell letanés el sil 6 dus Ge Claiull auéii 


Là pause al ji Ge La ju) de Quai Qill culiull (as dm 61àg pra sti cilà cilaiudll -i 
all ide pa graiall Gin iuÿl zu ji ie AUS AjauYl Letas elà sil 


La all aaai Qi (geà AClgnall Lal caaaae y AU À 50 ail 3à le Leila Juans y claslaul Las 5 Le Ra a3a5 Ÿ Qi (a Lailall caañuli * 
(aë slaul Las JE 
134-1322 «2005 «"-Ausës Aa ul 3 
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ia) dons C5 Les elà ll Lsel M (le La Jin déc (ji, lin (a 3 Atulutf cutañutl ei 
Lell Gi Yl 6 is Aluluie (Hlesiul go 1 55 Cyeris 

08 sbuŸ} ab cjaiull oha au s 
Àe ji dl (3h Ge La Jaiat aù el si Cilañull Ga me ani - 
Qu Yl 6 die laiull Lilas YI Aasslls elà sl lé (A li gi au US Lau Ce 6 js au - 
Gs le is os Jus) de Lei :(Callable Bonds)s eut ALU ciaiudl - 
clel Laulie o! 5 nd 3 çol (à leo 6 a 3f 5 pull claiull JS 61 ji sale! (à Le 5 pumall 4gsll 
(Call ele sy 85e LAS & él 9 éAiull Aou Y| ill ÜA Si 61 jäll Ja SES o ne 
Premium) 
Leb 55 à (Gall lelelal (ai Glass (a :(Convertible Bonds )d:3sitt ALU chat) -s 
D 5 js e(lgie çoi CA gf Claus 5f 5 Jiae 3l le agul JAS LAN Gaël «jai Gil Gi GI 
. Jia ÿl sie (03 Lane Aime Ari 8 8 Ja (58 3 Base 
silall jet ail) gi sil -3-3-2 

«Al telats dgle Juan (ll ailall us (je Claiull ii 


BB Le Gus dus till laid) La; :( Fixed Rate Bonds)£sti 5aité James citaiu -i 
AS ll LU AS Ce EI Ces aiull Ajoul Logill (de A 

sé Ge ls dis, Gilais La:(Floating Rate Bonds) is 5Aié Jane Giaiu es 
Ain JS Cilaiull où Sailà Jaxe (3 Jill des dus «(93 gull SMAÏ) (Jane Ci je Quus 8 jte 
De 

Le pa Gill a &l5 :(Zero Coupon Bonds)g. £a Gas is ciaidll 
«où Lea 416 LAS 6 in Yl 6 die Lau Ÿl Lol JS lyssls à ji Of ule AsauYl Lasll 
us Shull ol pit dxds Le Ou Gll Gà pailuall 4ëên, (SA ailall Jess cxilull peulls (3 gull 
Gall çoû 4m Âlls (à œull jeu si Ajauÿl aisé 


37 


ill Cl sil PEMME AL dl Leilast (33 Ÿ Slis à : (Income Bonds) si die à 
Jynasll (à sul Js Gs Gle JInSY die (à Cou sai jé «labs ji ÀS D Lesé (535 Al 


Jynasll (5 (Gall leldlat (has lois Lea :(Participating Bonds) 4 jéall cisiudl -o 
De 28 5 Lel 4S LI 7 jf (je 6 3e «8 4S Jill (AI Ali ds 50 il à le 

Al «claiull où4 cale lee dJuass Gill Li poall sailall ill rœmaill Ci lat -$ 
Ac jall Alec ABNE ceinailtill Çoà di d 583 ie Âivee Alle sl 3 8 ils le das: 


Ouudll Juieb Cilaiull gi gif -4-3-2 

M) Janall ia aus Chlaiull audi 
D ill Glall Las :(Secured or Guaranteed Bonds) Sgaëal ia) -| 
«jie) À Jill Jai Ge deb Lisane Ciaiull où8 GS OÙ came jai 3 Ga leall 
Aojés 61à gl (pans Agile Lune si Le Gall Ca JL (je Again (55 5f «(Alle (31) gl eclaee 
she 
Jai (je co ç5l À pause Cilaiull oùa (565 Y s(Aaatat) ctaiuall) À gaunall LE lai és 
85 Lun (ya AS DEN nou 38 leïlaal ma ji Call GS1s 6 jai cales (si Ga Y 5 68 jäl 
Ali ss Gill a 3 pe 


statu} Ga 15 8i 1 gi -5-3-2 

regie 5 a glsil a 55 laid} (je - SA Aile g1359 JS AI AS YU 
Lelilat gui s Lui seul Ge olité Le JS lee (Gulais ctglalat cilaiu g dial chain -i 
aol dl bol Ctiläll (à ç ill la sil :(Junk Bonds)4s it Gisiul) us 


lyilins sai lai Jai à je &e dl, cogiS ji Jla jai) Ce 8 juS ant 5 JaY Culse 
Gall çà À ghaiall 4S DEN qui Cye Lou le 5e el il 


gl « ho All jf elgisilé Jane Lis y clin Ga :(8 fall) piges Alan sal) Glaiudll x 
cilanll Jeu (5 sine di jaill Jlauf (5 sine ébtnall cg fhue) cime pige il pis Le Cl 
shall Lait Al LE 5 géll Cle Llaatl Ell5 3(.. ail Jar 
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ei ŒUSYL lelelat mani Gil a :(0.B.S.O'Jtaiudl à QUMSYI Et 94 96 taiualt ma 
PA din (JS (68 y dus ç AD YI de (08 lünue dise jus Bons 8 8 (JS 3 Atlas claiu 
Claull o34 aus « JS YI de (08 Baasall 8 Jill 3j 5 je des as ain lellariut Gay Lans 


5Ÿ Jus Yl (pe eleiŸl des Ella s 64881 yall laiull (je Mine 5) guy in y all (à 
(Hybrid Securities) sgii Ailal 41191 @ 

8 jliaall aguÿl I A2 YLé claiull ailes 3 aguYl ailes Cu (8) 3 oùà gen 
«rh La lgis ÿSà5 disngll Ailall (31) 5Ÿ1 (pa Âe gage dllis à 55 6 -Lgl gi (as Ç ill 5e 
Ait Ole 3 aaludll CAS ji ca JL (ja calalgll o38 pacs sAañluall (chain), àt à sf 1 
da gazll Lol CS EM di sai «Saadll UE à Jul eculs ji gli, ei ptit ch gai :lgñs 


gi Jlall 38 Less Ve ja à 6 ai GA ab Ge Cilaiull oûa puits ci, 

ll gi AS DA Lacs Ale (à V ns pl AU 365 Ÿ LS capuill LUE pes Jadti (Lu ji 

se Qle ll dass «meÿl die (à lle ge paidll dy pli can Lee 3 je le 

dal tas Gas attirent sh a Aa C ut 2SNI3. tb lens 5 
Lu praïll Gs Léldlal pd 


ei HUESYI Qi Gall Claiull »3a Âlesl :(O.B.S.A")agul çà QUSY) Claus caille 
Da Sas diliiul Aetill Cilanusll (je (warrant)4auil dal (ii Éus 6 jhmal| ÂS ll ee 


Line Baise ris ÿ 5 58 JS 3 dise jrs aguŸl ja de gi ag (à QiSY I 


es JS Ÿ Allall G1 y 5Y1 Ce La es Allall (31) 5Ÿ1 Les y 3 (oà Aie Cilauill us (Sas s 
eà Loëlue pue Oi Aie) QU All CCS 4, Bis, Aedll Ciliull Jels Gèu dll pes 


Aaalé 8 yis 


* Obligation à Bons de Souscription d’Obligation 
* Obligation à Bons de Souscription d’Actions 
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dhgaill Ga cosgll OÙ coguŸl Gi SV Claus lil jailes de Dis 
egà Leilas QUES] JS je LS sel Gle Jynaall ai pli Y Gle Alsiuÿl sa La Indl 
.3s Lagi À DEN sql 
Ge hole Lplall aguŸl Îles (Ggës Qui Clolgäll où Gilaici aie : ail Gialg x 
cagall Ce e > Clalgill oùa JLiol Se Ale 3 eclalgiäll où Cilssal die à yss (ol du gra 
Jul Gialgé Al Se Y CN Cypoill Gén Cilslgñ Là JAN el dis dus 
Jul cales 486 Le CuilS IA) V7) Cu all (a és Clitgë Ge JU GS Ÿ 9 ete Cal 


8 pl De I Ds DU hsaill le Juesls mou jauyl Gite act 

LUS All Gi) 5Y1 Le jo à Cagäll oùa ha y eccalill Cyraaluall Dé Ce ÀS JAN le 

eè QUES YI (à A 31 YU -alall Grañluall Qils ie leiles gas LAS ces JR Y Allall (31) 5Y1 

le Ailpe agu qu sis 46 pli ALié Alle (ai Gilà (I Aile) « pat} clalgäl salé lacs (al 

ls Qle Less sans Ji clalgé La jar Gi 4 Jill Ge Gas 4ià cçyraalual 
Aaaill late (je AS Le Qius US lala 


Al Y) bilanh) (gl guu 5 À pal dal 549 V1 AI hat 
(Derivative contracts létial) 4 sie) 

Les (glalæïall 5 Aailalt ciläiéat| -J 

lis) Ali Gil AN Gl)SN Ge sans pli last Gollall Gynaigall à 5 
da Ciil, 'iaiidll so" ; saaall (1) 5Ÿ oùa Lauis Anal agiliè )3 Cu païiuall 
Jlariul lu He siull 3] sgull Aaëé Lies je Laé Ce UE (y 581 ea Laf U3S Ca vauill 
Causl Qis Gall sa ledlañtul 55h, caslall CE je Client Âjlas Mie citiéall 
AU Jia Ji Ja pe Lonill M Cléthall où (lait cangs s cles LOS (8 quil éllia 
À junall 5 jet Ellis pastis Las 4) pol Ce JÉQI a Clé ae Ce 
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(Financial Derivatives) Allall cité à, 5 - € 
eMail Ja Asiell dj Allall J SU Alta jauŸl (pe Leiesé (uk Alle à de (Ge à je 
Ca péiludll Ciihall aus clull Ce La jé 3 Quailly ideal; Cilaiull; aguYll Jia 

all as dusNl elaf (de litaiet jilus sf cuutés 


agi is Asilall ciläiall, © slalaiall - ÉD 

A ei où DE QI AL clés 6 lala ads 
où OÙ Y! ill Clé y 5e Gilaul ant Ge Lssill Of aè) :Ohgatall das à -1-2 
çà Cab ssiall (eut JM Coagll Jai s cles Culalaïdll Cye las Ale oui VI Jai dei 4 ss ji 
pè Dé 8 pbléall Jii (54 5 pi 6 piluall cye aliill sf salés 
Jai Las jé -2-2 
| él ; ul 5SI je Aa jalill Gi 58 «con lmalls Jaill Gus G jéll 5 2m taall dau ji -3-2 
Da JS GouluYi cnglis chi GA 56 à 5 ju 3S pe RAS (oil ci nall ss à 1 
3 Blé all Jesi Gohé éllis aa 5 cou Ji GES a Gi mali; still 
ciéiéall asie gl si -IT 


22 cata # I] Sc . 
(Options) Jill 15e -@ 
(OR a g$e) cit al és jai -1-1 

ne hd Se Ms ose 
Execise MAaril| jrs" (LAS laisse JdSA jeu (...iimaill Call ds ) gall ENT salall 
(a (3525Ÿl Juaih JS A & À 4 (Se Ÿ1 JUS) ces & Joss di éllàs "price 


Ju Qle all jynd ait 330 Né né cure ge chèe la y eaiall ae Ali go JE" 


"Option premium" "all 89e Jl jrs" (A cslatSall Jl Qi sxill 


AY ill (03 48, pall ii ua (je La jaraïl JMS I 3 sms Lei pau All à Cu poteall Call Ce DES * 
41 


çà all ÿ Loi pal ç5 58 aan Lei Lalall Sao tal) Quus ç «5lilSall AIS clans sai (je Lei 

rlgaal Jai sal (je de gages Ji O3 si la «ll, 2 pall Ou DJs Gé col des) all 

Des çà Bill el 9 NS 6 SI Ait peus eséall Je (Aglall 43, 911) Ja 48 gull Lojill 

ds Aglall 43,3 cistol aôs QA Adi Giles jsüllg 8 Jul ç5 gime cAllall 45, sil 
ki 


Lai «3lal@all Las 82 game o jilus Of dus cd jihal Ales a Jaall ie Of Gi its 
teob LS ei ji da «83 same juré dat ji 
(Dé Jus Al) Bt 2 A5 à Aallali 26 y dé goal Lai &-U y - 
(RS a) ie M es Te 
(5 jall Jul AS) Lalasil ÿ Leléi 1 jeu Ÿl il ès il 55 - 

ch game Cuulé o jilus Lai «8lälRall ais 83 same 4 À C all 3 ysal Anuills Lei 
Ja ç jh gli gi ju ei si 
Jill sie Lil bi -2-1 
& le ges Gé aûs Qoûll co EN à, :(Option Buyer) St GS ge -1-2-1 
is 
Yo La ill à Lil 4, :(Option Writer or Seller) Si GS &b -2-2-1 
. JS (5 ile Ca 
Last nus lee JS Lai (à dj ds :(Brokerage Firm) {lus ÀS à -3-2-1 
Abee cad jcll je) Lei (8 JS SS o 3 50 us JS 63% 5 ç5 ill Ge jsls all Ge 
A Lai gi sil -3-1 

8 lsil se (AI il ie ŸI (je de gapdl ès JQAll à sie put 
A ut ua Ga -1-3-1 

529 SI 3 GG pal JUAN Con jreï jimall ligl Li s 
(American Option) ç$34Y1 juil -i 


(si caêall Gi pu JS Ci s col à Ra Ar (à 4ës Qu les Cf 4 jiidl any die 58 

(g Jiña Lats Le 1 jôté Lac 3 caball (Gläatul ges J5 Agé QU Sell af jf ges ce Badll 5 ji à 

DSi ares jai Ca JET (3 sudll (à Aa ailes AY case Ge a ST Jié ot QU Juall 
all sé; ae jus, (sil éliall Ce 
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(European Option) ç999Y1 jusli -c 


OÙ ælss VLeflisiult a 6 VI lab Les jiiel CS Ÿ il Al (je g sil lan à 
dass ei C8, (of (à oduëti du pas (Gba Lau (a 5 91 Sal Ce is pa DST QG peYl Just 
Si JsYl g gill slälée Jess Le aa 3 
(Asian Option) ça si -z 

) Dell 4 à Y io "ail C5 pes g claias il LA gli EST Ce ga & ill aa Gb JS 
Du sil 4 Os «sell 510 JAS Cés çoi (à laïll Jse hoYl peut 83 (Arilgill À quil 
Mall 5 JB JeNl paul (lui 

& il Gil LS gli Gus Géalll Giaas o JS Gal Jai Of GA 8 ENT ani 
Lg DiSJI Las Gas Gad Gi all Gius la dbidl GlouŸl 7 a Les dJatzïll 
Jos 9 


Aiball g gi dus Ca -2-3-1 


JUS cell Jus cel Jill Jus ia glsil DE CU Jlimall la Quus Jai sie Auëti 
& all 


(Call option}s tit si #13 jus -i 


Da Mogme ne 61 36 (à Jaall çs jikal sl VI Cou 3 Gall (lex die 5f GU 58 
prdll 58 (5% Le êale ligue 4e (Bi pau s éCje Gus JU a 31 (8 (alle Cl) 5 NS) J gel 
0 ja y Le (6al& all 3] JUAN peu) shall Ci C3 5 cafal al al ge JG (à ç5 all 

A È à cé 3 (all (De Alle 46 5 JO 458 qull Lagill LS Ji af sù çoûll païiuallà 
AB gl laine US A CL pe délats pi JY1 lan jLlée cuis Jai Gas eiiudll (à 
ea jysal jlall (5 jiha Leaias 8e iia 6ç5 all peut, 3 siill Guëi J'HS Ailtall À, SH 
JS VI )Gs a Y 26 dé jf çà Aallall 48, 1 (08 pull Lagäll Cuxëi y HAL 6 Jeu VI Gil y Gus 
GG jiha ll is (lus) all GE 1) Jlanss GlaiuŸl at à sf (LG al jai 
AS pau - Adlall 48, 1 À sud) Lasill) : 3 Ji Lil Las, éllhs (Gén; ciall Ati Jai 
(Sa D sal leads (il SSII La 


ssl gli (DAT) séall agu] 00 653 Le Bslaé agu sell Jse heNl 6 56 Lal * 
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psè Al Gi) 591 SXul, Létill Las as aù Of Ge Ya lat à ail CU ui of 255 
AS ç call Gains hall (5 jiel 4e (Gill Séill pau s À suull Aajill Cu (3 ll gâxs à psall 
till es 5 (à A8 guull Aasëll caeë y If Le AS (à 

als Di Y Le Uilleë ill 5 dé sixll Usa Agllall 45, 911 Audi Losäll es j| HA) Lel 
ail Aétill OY à chti 856 Ce au Dal Gi Die de cu till dll (à oh CU all 
(ils Amal 41) Asstall Lalla Diet dial (Eléledl ass dé) Lilas] Las) Gias Jaall 
Qi Ça 4 Gus (à chti peus Allall 6, JU A6 sul Lagëll Ou jé à diet ils al 
As sé LAS 536 8 I Ÿ LL Ai à) SAN Aeÿ Ce Si Jus À qui Lojill 565 
Alu s lies JI5 Ÿ 1 pal Aulall 43, 1 48 ll Lai à Ciletéi | digas Qi (Aie 1 Lili) 
Ji dl JS JaYs nl eleiil Dé oi Ce Vas «(5 guill (8 deu Jai (5 jiñal JaiŸl 
As (à ASIA Aiaë (51) Lite do (je jSi (AS sul ñaé ol) Lis QG el Jill oi" ste 
Lo) gs «(arill 


et lé s el Jus cu CNY Blel je pe li pull jus ç de (Gala dhlaïl Via 9 

es DS Lal Lis Àeë 4! (6i (In the money): säll Jâls ab 61 LAN us cu ms 
As çà (Out the money}: ill & Ji As cri peu Ge lei Mall die siall Je el 
Cie gs ele Oétull Glall GuSai gull Just Anuills Lai ehutill jeu Ca él ueYt jeu 
Ce ral! (5 sta Lesie (At the money) ll de Ab (el 5 jus si en js) jai 


(Put option) hi 9 ul jus 


Lans ll ca JEU Mall ail eus JsY ca JE &is ges mie Cnil On die 5 
«à 5] Ali 5 jé US Ellis cday ane 3] Came chi ay à JS YI Gall SI çe ji" 
Ua dsa (HS) tie de Jhall gl Jonas dJilie call (03 nue dass peus ads jt 


Dal sis Onll dilji assé CH die 4 gull JS Gi jai JD Ge ls 
(5 Jde Cilaë 5 GENS Alle (ii 6 eu gli le eull Gi us ls 58e Gal x Lain 6 au 


Dsl anll (Qi As Qu las Ca qu 4ilà «(Aile 463 Jill Use del jleul Eunisils Jai 
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Jeu cui 5 Ji ç5 jiuhe Cilei 5 (GES Al Al Le AS (à Lei cale (éidll peulls séxll 


à all çà Allall G1 5Y1 Ab au Jura siell Ai dc (8 ds add 


(Double option)z 53341 il -z 


ge le Gite de eu 5 ol pis Aflisiul 3 JU Cf 5 (à (ds jiñe)disliol mous de 3a 3 


JR 6 bal 056 Col ST Gblexll Ge g 55 58 #5 dll Jll of J ll Se Gil 
ae (Gill eV yleuf cl j3ii uns dllà s do ie jf ils La Va Lan ai, Of (à (sl 
A) m6 Gé sf (RNA) Yl 5 Qi All de 5 Ce 
Ludlis ol 33 Le Quus 3 (5381 all 

Où dde Gill jeull Ge GlsuYl zu 6 à jf 8 vidll Ib JS jeu gas 1 AIS (oi 
ae Gé JeYl (5 ji Cagu AY «lab dis (aus cs if all éju Jai Gates 
13 All AA (à Lei eatill 23 5 (à Mill pull (je Bi lesh 54 (sil s läpue sasall pull, 
prit JuaŸl grue 4Ÿ «ls Lab jf Gias 3 ail ché Ja Gates (à jeu cunèail Le 
ill fu 5 (à Mill pull Ca Si 58 (sAll s ile (Gétall 

gb als Las Lists Li) eut ii Ge Galy cssjal JUS 5 juie 
Lui la Jul le Jai 

gs jall JS Ce Ce 5 jai 
gssjal JUS 5) ul jeu Ge sljéll jeu AË Je Ÿ gold JS € 
Jus peïill (jé «aull és el JUS Cu aan JS sa, :(Straddle)cs.stiall 
Mi JleuYl pli As (ès El ANG s pau Quits Aime ÀS DE qui le au Jbss el pi 
JeuŸl oslisil All (8 pull Jus Aèi Laiu cel ll us 

Ce 5 dl » 383 Si NI Ge g sil la puis 
al al 55 e1 DÉC «ul us A6 Ge (sh :(Strap) Juil EN mas é 
OI De agé el Ce Sie ju AIS cdi in JleuŸl Ci péiudll GE le Ge Le ll lis 
(us YU qe) 4xë 5 Le QuSe JeuŸl ja 
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on (à OS «cul us AD le JAY 38 (solu (Strip) Jeu UASN aus us 
ue oilés JeuVl Oolisil af Lel g sill lagt païinall Labs 661 Jäll ass ul Cl ALI 
Le 5 plus | jai eut GA Jleist Qu col «ll Ce aie je ail jé «lls Ai 
Gi & ill g sil la ai :(Strangle) ai Jeu GS 1 peu A ji 7 91e jus 
Gt pes De Cais el JE jeu DS 583 ass où (ei die Calis, Al VI ce 3 sl ares Ce 
Sad al ji! 5 (à Gomll peus je jinl qu peus ul oh pu dans dus 
xl Ja Jul La ua Ge -3-3-1 

rhrall jé Ji, Gbadll Jai Con él és jai 
(Covered Option) tait just -| 

el 1 délai Jse choŸl (je Lls lus yo ) ya (53 CG al bre ail jlall Cao 93 
Dhs À (à Lol cel JA JS AS (à Mas esbell és Jai ç5 je ali As (à Ailal ji 
esà Ailel ji, là QUI AQU sil ul Lisll jy yse l'iel ip re als Jai cas sé all 
gs ji SN AR (3 CN SN | je éliel je LYS cAëtills JUS ç5 je AUS le 
(Naked Option) ral jé Just 


JS Âls (à dxll Usa heYl Y Sal js éllas Y dus «ilull g sil Cu$e 385 
el hs ls (à A quull Y 3 el päll 


JUS Ja Jui dus Ga -4-3-1 
Jul 4e ai GA LOU les «sa je si cel jf si au ls CuilS of qu cl AI Au 
«ll 
AulLall (Gi; 5Ÿ1 lss jus -i 
all als js -us 
CNaall ass Jus 27 
penYl il pige dlse jus = 
(Interest rate option) 8 jeui Ale jus 0 
Siiall Clé de Ce 58 5 c"cbäuall JAI sic" (eus s 6 his die 4lse Lis = 


dass (ja ApaSli dis lise dun Ga -5-3-1 


(Option to double) 44Sii sta js de -i 
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mileel Qi dl 3 Lal juil Ga AS Cao Of (4 pie) Aslol all la sis 
Las OÙ «al ha jp Lei spi Of Ge (l jEléadll gli )Y ls cañall oh AILS 
pi peciolnall jé Jill Bio, À ie Aion (565 ç5 jiall lexda; (Cf ins (ill #lil< all 
08e 5 «ll ebaall Jai die 
(li Jus A (à éllà 3) lei sf lee aélaiall Au #1 jà (és e 
(es Dis Ale (6à dll 5) leimn gi lee silaïall Lull au (Ge e 
Ali die ue 53 Ji die ci 

Aoludll Ali Y 3 81 jiñall AG Aiclise (3s 4inlol (out Cl AI (je ge süll la (à 

DE 3 IRAN Gui à Mglsiall Ailall GS Ga £ si Gil 8 LV 255 ja Y ès 
GA 9 «08 patiuall (pe DÉS (sal Àà 3 ynall 
À SV 61 J G gén Li Gant 16liali aguÿ AS #1, (Warrants) d3$e 
5 ji JS AUESYI GS dsl Les ist Gs Al, él aa Ca pags eCulS LAN La puces ( 
sg 38 Ga g D (à ol ue Ai parc (AMI AS EN agi (à (Mill pau) Lépue ane jeun 3 Lime 
penŸl Ge DSi gl seu QU Leb a less (Su le Ge 8 le élall (jf col ca AS Jill à 
Dé 8 pull 4S jäll Lei (AI Ball où Jals Ge cas dll ALAŸ 3 dé) Cuus Anal 
3 ill Cye Aie aid 3 dase x 

Ge ill u 6 of £a LS LÉ GG Di Gad dl ll oùt Ati peus Cole Las Lel 
Of çà ie caliss Lil V1 Ji Jus a pa ge çà ul cl Il oûa ÿ eue id 3 ç5i (à o put 
il el Jill Jus quSe crinall Bill o jus LA IL ja 5 À SE CSSS sd Rail 5 ji 
la élern Ge délai M 43, 1 dla, 56 Ÿ 3 dh eëlidls 40e çol 41 Cul co LL » js 
cialis él AL gui se jf cal agul ALI 4 AN se Oui Of él) sslgül (Sas 3 
Mist s Legu Ji éLall 58 Le Lille 3 
(Future and Forward Contracts) AY! 4 géali 4 Ailiäiualls géeli - ÉD 


(Future Contracts) Ali) sgéxll -1-2 


Lléuall à génll ca -1-1-2 
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(rail 3S jAall Qisle Geus)alll La CE On Gil Ge 5e (hiiuell el 
qile duel jf Axlu olgu Doi ait pau, (os «(asbl 3S all abs (aus) (5 ji s 
Ci ile ealaïll C8, aile (SES peus 638 Ÿ pu 6 (ic. Mac ein js pige salle 43, 5$) 
lle sal 3e ce pis Of Cle ct oui (à ail eus ç5 Jitall à jiL sas ef lie) 
aa Jaleïs (3àll Jluaull çgal «((éiaall uéalgll (can) Ana 6 Alle LA) À 51 Lnëi 

Jai ul sf 61 pûl La) (al 5) (Standard) çehaï sie ai allié (/Héiuall séali à pass 
sie Audi, JeNls peull de GAY) aù dus ccyme (lines es JU (à 5 lune dame ju Came 
gta él 3h Ce JS ajils cine Cjaill gias JueYl alu ab OÙ de caéell 4 ji Ga 
gi Mill Dhdlgll" (aus Alle (5) 3i 8 5e (sf coaû glie Lab aéxll La (je Aime oui 
pe Ang LanasŸ diisi il (JSLi dll Ce Lagl las Ell3 ç ls (je Jalaïll à (slt Jsaull 
Aït jt eà ll de js ca Ji 5 jai 


shall JV de 535 aalucill gg JU 3 anal Eua ca lai a sûe Aléhuall à séell 3 
gl pauus all peus Ces À Jall Six (ill 5 ce got À sucill GLétuall 3 salt gas s 
Diulgll ne, QU Gil Ale) 4 dus «(6 palall Goull (à pull col Jia se Je 
pa e(aallol eut di js (oäll ca JE (ol) Las, és çoill à EN cils (à (éiasall 

Ball (ie (oil Co Et Qilus (à Chatel aus, Ce (5 8 hojill cyuii 


Agläuall à géell gi sil -2-1-2 

Là glgil ae (AI all Je Ja g sil Les Alisiual| 3 jéell auëi 
ei ie Aliéiuall à géutl | 

è D Of es  clggle Alitue sie 41) Se glall JS coul el3 pif s Gp Les 
SALE 6 SIL 3 El Ce Àe sage Aalull 

Aa Ca este Lise 4 4aluhs (5 jiéiall ailill Ca Lal ENT Jia alu (de héuall all s 
aile (3éie jeu (ilée sans Ni (8 cleule (ôdia Cilèol sas (et 5 U guase ci ecuaà) La 
eu Yl sie gilill axâa ç5 Juhall à Ji 


JeYl clac ges Aie oi ctill 3] aulucill ges Ni enñall ana) cas ge clins ge Culs iliidll 3 all Of Les ao :(standardization) ässaill * 
Gall (63 je cs sil quais M 6 peudl sa le jxiall 
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agi il ga le Ailiiiuall à géall us 

ais (Gi put Cl pige Cle sélaïll, «01982 «sé 16 ceô à séall ogs Jataïll Îas 
è pal eë Ou Gil (à dieu cé be JAN Lanasi gûs OÙ séall 3e On al ji 
DS As (à aill 4aëv «(el ill jeu) le Gil ball ; (aluill & Ji) Ale Gill % Jill 
81 EM peu (je Jil ph gall Laé CO) 563 Lal (5 jhhall Aux jf 661 DEN peu Ce cel hall La 

pau 9 ji Gall Lanë Cu (3 all Ella Cu pus La alle als «lai, Qutéi cl jh gall Erala Le 5 
plane Që ob lait ue 6 AT QI phge Cp La paf Cliés s scie linall ani AH Aa (à 61 jé 
.500 - 1 y sall 

Qi 4e dire its JsY 525 Ÿ ail -i jé gall Aale JS Ge- gunls 58 LS s 
plaill Jise Ÿ el doaé 5,5 alt DSi Loudll Gi NA seul pégdll Ge Adliäiudll 3 sâall 
3 sé} oùa Claus 3 if (je des Le Na 5 cpluïll 5 
BALAI) jeul ie Asléiuall 3 géati 7 

A jeu OÙ Ali Cuaus «ui as ei Aile Goo cle pi Adiiiue se (a 
Lei JA) 3 géxll o3a Jai s Bleu (léiuall ÿ (all LASYL ÂpuSe 5 pps DE G sl 
Aaë (Jia -JLdll Qu) Gsm (à 3] sé GG ue (8 ui spndll Cul af ani (5 Jikall dla gilill Ca 
SVT I Les Ci jus (SAN seul Laëll Ge Ji À a 
(Âlaati cilliäies 9j) cà juoll jlaul le Ailiiial| à gâati -3 

eg sl sl dis se 5 Cué JE Con CUS! dis «nee lesi détail Use GG de (a 
all & Of colul le case je jeu (le (5 Si Ame Alec JJilée im Île (je (5 jee 
ll sie sans Ga Y fu 6 (à au 3 

palais Ge Le las Lo ç5SY1 Ailtuadll à sâall Ca La jrS à gâell oùa Qi 8 Us 
AS, «Boul Ce sols p8 3S1 je ot Csilañall 258; (ha élexle déleiall ilazll alu s 
pee À à géull ll À pau 4 pucill us (A gi cle La ge jf (SAMI à séall Que ajûe 4 
Gage jiess «où juall jleul (le Aläudll à séells Les (Jalais Laliis Âsau) (éloul 8ne cllis 3 
all Jde Clléiudll le ail (3 guYl Si Ge sé lRi Le) gl aslill (A all ail 
Ja 4 gfe 5 Abiiuall à géel) Con (3 -3-1-2 

sb lai Jaall a jée 3 Aléluall 3 all Ou (3 5 jéll aal 51 Ses 
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Jse Lais «5 Jill Gall; ailll LL Ce al VI dus SOS (le séall aë JS ose (Si - 
A jé 3 aall 3 Alell (31 5Y 1 5Ù abull 52 - JAUAII (à — Ailäudll à séxll 
D») all Gs Gé DS pl Laïls exñall is 25e jè( all cs jiie) Jai sl - 
All Cle jle all (à JE NS ANT 3j Aläiudll à sxll Lei ( St 
QgJiall js Yi lan AE ie JRall y psal (éUSe) Due Juall ç5 ik av - 
Jhall à ie (68 Laiss A oléall 48 pat Mans Lidta! dial (3 5 (je JS gâ ilähuall 3 séxll (3 - 
Dpsall els pue Elie Ce Jaall 5 jial Ales dll 3 «all psc Jé Ge videll gx 
sie Jill (af) 5lalSe pis 3 AY culs çoi ail Âslss Gui Jusli çs juhe Lai e4ilel SL 
Séxll Sis Le 5e Çjunl AY 9 «La il| 
pui RAI à géxû AY Aliuall à üxll à an 9 Y Le Ia s dis pal Jai agie jui - 
Qadi Gé alu; «(les juhe)lguales gl jé Gé JleuYl jui jelée de Losill Ds js 
pig cxbell és a gbne Aa jé (à jleuYl Ci ji 1 asile (à jeuVl ji (pe ci sl 
lait Qu M ASŸI 3 Alätudll 3 géxll CuSe cxbell Aôiy (9) Ca qui asile (à Jeu cils 
dsl jé (à jleuYl Migsil Ce BaldiuYl 3 6 leuŸl cl jai jbl Ce D gaill Cu pandl Logié 
ci li el (à 
call af (à brine Juall pyne pl céoase GS Jus de (à) jilus ji gli - 
o jiluë 3 chaine jé 4ab ji GS A 6 Juall çe pit Lilly Gufalls case jé o jilus s 
inse jé Coll jus s zh 36 Alidll sell (à CN « Lili (BlilSe) Lai, Sas 
SL à Le Lagis JS USE 
(Forward Contracts) 4alaÿi 5j Aa) à géali -2-2 
AVI s gânll cs jui -1-2-2 

ein 3 Alu ol jh 5l and çs juhe SNS ail Lonast Chi JL On GLS ga daYl sell 
all Li] die aile (Géle peus (liëine jt 

Des Lai ill Je dl ais ie On Ait Aaliil ail, Ja YI sil ca je Les 
6 is coileidl Guy GE Je 3655 Leslie vu stiill ais GA Jiluall Cyai ds quil éu dis 
Ligue 4le Gill Call alu ç5 jihall à és sélaïll Ja haŸ ailuis ailall à 5ë À sul 
Âiläiual) à séell y AlaYI à gâal) Cu (3 AN -2-2-2 
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SV çà Aliiuall 3 géell ; AVI 3 géxll Cu (3 9 él aa Jia 


çà Ahéiuall à géall (3 (Jelaïll aï5 Lois éÂjau NI jé (3 sul (43 AVI à géall (8 Jalaïll où - 


Ajau j (Gil sul 


sal JS de Get les pis lassu à (Standardized) nai lentes Ailiiudll à géell - 
AVI 3 géull CN ça géell on (à puriall an gli pusill 5à (yill Gäus cle all (à À jlaïall 
Dlaill cité Ji Us Leluëi a il 

QG Liguill jus 6 LeuVl cilalesl AS jai WG, clio gll Ci quill Aliudll sgéell anis - 
De dllis JS Os — re sal) Cliouill aussi 8 AS Ÿ à géall Lal Acctaall 48 je (je dial o ) 
all à bé y Qle Cf sh Gllà s cquañi Ÿ a8 5 Ave gall À ucill quasi 38 Leils ç5 


call Jse Jo (bail aluïll 25 Y çoi édaasill quil (GE Ce Aëf Aliéiuall 3 säall ec - 
bill aluill JS Ce iii CAM AS VI à géall GuSe lié jeull (3 8 als ds 


dial 4 je (ol (css Ghale) Glail Cdi lab süell BL à jiL Aliudll à gl (à - 
BL pas és CU a) de) all als (5 85 lee JO cyllls Lu Don a 5 Ci s 
né AS Mâa y liuall dell Cilual (easdll (dell le Âbils all (5 yes Lili Qhala séxll 
AVI s âall (à 359 5 

cé ll asi 35e ji gli AS (à dis, «Le Y 5 éd Je Yi sil GE Ge jt OÙ Se - 
Ai je ASS Gus à 3 cllal séxll à JL (pas Ÿ Ailiéiuall 5 gäell (à Loin cdilel Jill elà ll Ce 
ce Gb De o jS je JWl jluaull à 584 Aile) AL SU Ji je can se AS (35 çdiolsall 
jptall cà JEU (5oaudll Ghalgll (je Alle ilot ji Ai anis à gb of due Ain 

GlsuYl 2 5 dé Lellaël (Ses Ailiéiudll 3 sal Lois e(Gléa tu Y 2 5 is Us AVI 5 saall - 
lac ii le AV sell à 35 Qi Sas Maall (le Aiéiuall 3 géell ; AS YI 5 géell Aauill - 
2288 ui JM Call de pusiié Ailiäiuall à sell Lai 


(Swaps Contracts) “Yi sic -€ 
cYaliall à 8e Ci ji -1-3 
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ds Ÿ lil Gsx call Ge GS Go dallall cititiall gl sil sai (Ça EYalsall 3 ce 

ess Ÿ Qei ls aaidll jé (GlouYl (à Yslidll 3 58e Jalaïll 55 -"Ailell Call (à 
AA (AN LE 3 EI ee) éxll (68 Ce JSI (Sa ds éÂigme Aihai L 3 il 

All Cnil Ce Alle Jatil AS À cuil Ou Gil les Alu age Capa 

à als el el al Dg05 Aa Y 8 y JA clagie JS US le Ai jidll (cils giall ile sârall) 

«le Alaluall sic Ajgui aï dus chdtill AIS Y a gâall (je Alulu (gl «el 5 a SUYI xul 


(sie doulas les 643 je) À) 50 ul ji 


gl sl GA je Cure & 95 Âolie Cyatais (oaileï al All Aïl Lay Alilidll sâe C5 js 3 
lai} sie Ledle (8 L 3 ji Gus ges 6 ji chi 5 (sisi Jilie e(glull ; CdlaallS) Cyxe rai 

cohiuell sôxll Cod, ÿ ail LAS cfail Li) 4jû I à 5Le Alliall dc (Né si déc Ci 
ca Lie 3 Lei qu ane s= Dé clio 95 - jæeuYl Cl pari As Aile gâne ÿ Asie (5 qui (ol 
si cite gârdll (je Âlulu je UJaYl séell all (3 (5 oui ch still Zu ji die Bas 5 Axis (5 qu 
ati AS Y à géall pe Âlubu (gi ecins tal] 
ali asie g1 si -2-3 

cehall Âlilis scilaxll Âlilis 63 xilall jlæul lits 4 Ya à sêxl el sil 8e à di 
ccDaxl| Milse 3 BA] JLeul Yale Let Cut) One si sal OÙ VI cagul sil se (axe Alstis 
Lois «Lë6 Ce ill Can JSh CYaludll age glsil JS die QG GéaUl Guns dj se Qi 
el) dl lu 


(Interest rate swap) Si Jæui lili -1-2-3 


DsQ dus elagin xilall Cie âne Cilal il Joli Glagats Cu On QU Leib Ca je 

Anlss Cu 88 jeu Jasi Çys 8lal Ge saiall cie gène olals cital Si 4al 9 cyé JM ai 

Dali 5 pus 3 6 aie BA jeu (Jan Cu 8lai (le sailill ile gén s1als cilel 5 ST ca JE 
ll (élede (Gétdll aliel le 


OÙ US dus ill Jeul Cale pis aus das al Ai ca jeïll la le LS 
EU (MI Aâle5 pyèie BA jeu Clio piles GAL Bail laut cils ie Alilie 3a all g gui ge 


(0) 28100 ee di 48 5b 28 pit çoûll Mie JV diallà eileïll se JneVl els (le La go scies Ajëles cl of cäthall se ON all * 
ee js all Leg OÙ casls jeë JUS aquill GI peu ii y Le Al cañall Use ol pu cul jai Gle sax siall af OÙ «ue Ja 
Jsa dheVl 35) si dial Ge saixi Kiÿ dite aie Leils à géall M5 cas 5 AN, exball pou o juil 4f és Ji of dsl Es ecJiléall, 
AY sall 3 jéal Auuills ESS (ouul peŸ 3 cdie Lyña (GLS (séall 
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Ab je 036 Laalas| Ci N «ci paie Oblidl Jisilall GS séall lin jguo (ser (à Ai 
Ale Gile juiie paul Us «5 2815 (LIBOR") sl peu 

sal cital 5 Alalual AS 9 Cué D Con lait Leils silll auf crYalie à se Ca ya die 9 
all cal JE agen leie sêius 48, Alle Ji (le 48ästall ail säll Joli sf 6 JASÏ si Cas 

M) BI ul CV alie ani (Ses 6(Guuu Las ENS] 
ile gétalil Alitis -i 
il gaéal) Alilia -S 
(Currencies Swap) axli Lists -2-2-3 

cime Âlac pu /ol ji Alec solace (ya cui jh Cu CG Ga dal) Alilis à gâe 
Gs 8 vbul Qle masi ah y lêmue aile GE (Forward) Jai peus JaŸl aluill cutul (de 
Dailexll Cu als sl 5 ces 3 jé Qole Bailäll Leu 

Lagiaxs (ja ia Ÿl idlaell (je Base Ales 61 jùl «cé JE Con GLS Laits Lnsi co yes 
JleuYl Gulul Ge GS es Ji Qo Baasall élldll Guë puy ANT jleuYl Quus Quus epaxill 
gull Alta -3-2-3 

la] Jse Âalull (je Ligne 48 SVT C5 Ji Cje CON 61 ji Ci JEII as AU (is 
le Dal Leu Ci gli Gudi (à A1 Lean dues à 61558 Call says e(slull) (SN pæull Galul le 
GS GA lune sasi cul jé Ge Call dla db s élânue Aile (385 Jai peus Goal 
La Aloxl dilall (Jaxe Al liline 661 D peus Gulul le $f cslaull ei ji (je 5 jé JS (à Aalull 
sl él peu Jales lie le dlexll Ja Gaël (Die QG jaŸl DY sall le ysulll jruf) 


* LIBOR:London Inter Bank Offered Rate 
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Ciisindll pis CE JS Al lle Gi ju OS Os cciblell où CÙ SSL pal 
SL Je ghull Uleë YA Cpauaii Ÿ Les I cale 45 jiell 

soil eu js Gilet glull Yale à ie Giléf Of cualall css ads s la 
agi 45 se Âlilie -4-2-3 

sile Janal Ga Y fe 5 (à Mstudll Ale Oui JL Cu GI Ai agul il ge Âlilie Sie, ncë, 


ÈS A ab à SLA saitall Jens CU 9 


Allal ÿ119Y) da y 97 5 pri dadiils sel 9Ÿ1 :çualàfl tua) 
(Market Orders ) Ggi si À joli al si -T 
de a ji Se Ÿ 5 cpgusaie 3 san dll Gi Ge aù Of àY LS jt (à Jatæill dj 
O! Âiee Alle (31 y 9 eljb 5] ag çè Qè y de olai es ) sall dsis el3à 3] ag Cilao 


élit JU, JE dla * 
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Lu jgall jai Là ei €) 
GlsYl en jf el à vs pas Gill Juil païiuall 4aia (5äll ms still 5ù es y sall pal 
Je çosiss CUQUS jai pipe pi ill ha Qibts dde Ada, Al siaiall cite siidll 3 AslLal 
ait 4 ÿ salt paf Cas jai Gas LAS cdauue sl Les Cal QE c'ilataalls Aälaidll péfiuall Cilgus 55 aa 
LGë ; Alle 46 35 el jù sf qu dla Au of Lin sé; die LUS Japu sl (Jaaxll dans (gli call 
.draxll lasass ll Lo ill 


La jgall jai L 5 à -@ 
gg Al dass y cchass 8 Qulaill (6Ÿ leie pps JS Los jonll pal das cup 
“SA Ca sleall (je Âe sase Cu 
6 jaŸl ln) à 5 - 
cel ji si au ‘dileell Leul - 
cles Jalaïll 31 yall Aullall 48 gli & 55 3 au - 
ea 51 jË 5 Léas cuë y (5 Aallall (31) 5Y1 Les - 
6... niYl pull sans eds (Jalaïll Gé y (53 pull L 5 ji - 
6 JaŸ} La Be - 
lue sl Jus cal cç5 3 58 20) sait (3 sue - 
Ale Citilen pui due (je Gilles Of 418 jeÿl Ati Ce You Jun CSI 1 hais 
ge g2ga All Gl)N La ciilacll où G3S pull ls (688 cla jui CA pl sYl bail 
Japa (ll Juexll axir, Qile glie Gil De Aaill Ci 565 ol jt All (à Lel cal 


Lu jgah pal jo) ils) ja) -@D 


3 8 58 dun gli Cie QI péiiuall jguas die dus «453 gaull agul (3 qu (à Wie Arial 


LU stef (ill Cilaglill à jan (à 5 cdhanll Ge Alu Le DU Galet ya Ÿl 
Le) 


pa sl (531 3 jme paid (JS Lil ailes 3 Lei Ad 56 Où Gas ** 
55 


ail sie cledf )5 Ai ga € 55 cdinuis 6 peïiuall sul :Cyauat (sil « païiuall lu 73 sai Ain - 
sl JS Y1 Haas eg ill CNT AB à Cililull oùa Cas ai di sell Al, (je Bjge Gi) a 
AN Jill A5 JS Ce 8 je J3Y Dole Cnil Cu patinalls Cats 
Alaall, Aileïall Si Aallull ile sledll (pas (535 cel ill jai 3l all pei 3 gai Aix - 
salle patiuell ass 6. 648) sl g 55 « ju) 
ga ASE (El) Lau dll à ji dus cœull pal AIS (8 (Aa (31) 51 JaguYl Gale alu - 
Les Jalaill giai agé Ai à 58 5 ae 5 cel ailill ÀRLe 
Da Gall Jlaïal Gay De sf sclus jf nés ccliull Alsace ga a 5 à à ps (All aguiYl Cdi eau - 
Pull étiall çgal (5 jifall its 

jilall jeŸ Ari À DU Gilet JR YT St Lun gli éiall à à cclel JS Y 038 aLeïl aus 3 
Alec (ja 4 

pl : Yi la Cpacais MAL plu" (ani ÂRf 3 Jaaall Al 6 pal At ab Lane 3 
LsD A) sal g 55 Alaall Lit fu cuexll (+5) 5 «(el 5f guÿhdlexll oeil clap si 
Das «lle Ÿl dll sad GI,591 LS dullall 48,41 put «(ul JS ccililéiue «Jai 
5 @2) Alexll oeil Quuss Cane sf la Gélall éliall s es y sal Àu pes cdilanll Li june cdi 


lus Qi oilus Ce Qi (3) 5 is dass lee 455 la (ol 
Aa jgall jai Jasxi s slt) - QD 


cles Jalaïll ai pall ln 5Ÿ sue 5f paulls (Glas Lasd Alix, 3j jaŸI ab Gi duaxll (ja 

Dal Ati ga ja OS Qi Len y sall Ale il Jié LV 5] anal 3 à dau dll lu of Qu s 

Gall al GS NA Lei cluëila 3 QUS Le) Jap sll cos 565 Les aï Qi G El dhaxill ais cles 

AS Ÿ Lou sl C8 sailall f abaxi Ji 3é Jaexll 4ibiis ère je Jglaill AU QU Jun slt also 

sas Les FUI Ci Le Jal pe Ga Jslill A5 (AI As aall s säüidll ju pel3Ÿi elall gl case 

Des Susi Qle fi sl ile Ai ele mou Vy e paudll Jill À je à, til 
 Jrill ile gage citise (à Li ÿ| 


À ji jai oi £1 sil -@ 


de «oil elà sil Ge ç5 Jia 8 j2ë (je Lou gli AU (6 dus cbel I Cou 61 JS YT 13e Co pli 3 Cu sis pe (5 JS iles gl cyses (à * 
4 eû ll Ge çs juil JA alle Lis di 5 
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3 lise cl Lie Y Li, li; Be pl gif QU Adldll (GS) A 61 js œull pal sf anti 
tb Le jSà Aildll (Gi guŸl à le gpà el 3Ÿ1 dll sai 
dass (ja paul quai dus Ga al sÙl 1 sil -1-5 

El paul Bonne juè el 5f 5 Ati pæul anse pal sl GI anûii s 


Al jeul Ssanall jé jai sÿ1 -1-1-5 
: el) eût 
daëŸi jeulls pal gi -i 

ee Yl prull Y pénal s48, Y dus ç pulls (les Las Loyleï «ol peYl la Jess Ÿ 
ll (3 À 91,1 As «6 suall (23 CSae pau ils DAY Aèi Ji caull 3ŸI paul Ÿ 3 61 ll 
«y shall Alas Jé jaY alu 1àf de y gall (à dam pau 4) 43 AIS 5 ones pad la Auëi qù aile s 
jalsNl Ge & gill la aan s cdoglui AAT silull pulls à, ail (j glaill Zn el alu 13 Lai 
JaŸl la ai Ses LS té aauill 48, yes Alauuall Agilall (3) 5Ÿ 1 As (à Lots Ads 
Gi 58 Gé y (Si di sllall 3j Ans padll Aullall (31,591 ca Jal&lt aaxll Lu gli a al 13 Li js 
À j gli cal 4iàl ge des Qi 3j 02 pli Gaia allais Lac clean (8 5] Les ë 


(Market order) sed} eus al si -es 
ass Qle Al Aer Diusil Ga piudl ill as cle qué palsNl SI Ca Gas 
D ee 

Bo gère (Hs (à di pgé Eli caise jeu çoi JV 58 ass Ÿ al la 3 6( Leu 
ae ais obgl 55e Su Ale ja Gill g pis Dal ca & si Va cs cils 
al Ji gas Qi j una umist Lil sn Len joll Là Jill 855 cons 
A5 js Alhudll All) (31 ,5Ÿ1 AS (à êôle ax pal sVl Ge g sill a Cf Las cs, sal 

. aiuall Juill 


qoà Âigne 46) 39 LOLAU 61 JAI pal of 5 al pel sf pag (oies jlauŸl sait A8, LS till Juill :(Cotation par fixing) 4û Jap * 
LS EE DAS RENE 
Les (glaill 8 y56 CAT (a À «si «à Ale : 43 ,, NS il sil ral sas 48 Li a Li ç (Cotation en continu) all dasilt ** 
Goal} 5 ÿié Ailes die Ban gli À4 gl Auuill, jeuf ac éi LS Val) Cl Of ai élit 4 al (of à (3 sol GA 255 EN 1 Ds all pal 5Ÿ 
Das peu (Gil s pes lei VI peu Lil peu Là 3 re y all (à 
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pal Lai still Glass Le pull 58 pelsY1 Ga ce sill cu Ulje sal Ga OÙ ms 
ca o jlutl ; Añll ALail des VI Dal às hétnu (ol pull Légue pafiuall à jee ane (gi lulu 
.& pall (à silull jaull Jai 4jle 3 ecraxll ca JE 
Ait paul Bdamal) al 5Ÿ1 -2-1-5 

ga dll dé à Jill 54 Juaell oatas (ol pull 6 (Al pal 391 ll Les ès 3 
oil pa 3 «done 
(Limit orders) yæull Ssasall pal 51 | 

ei Gil pradll sai 643 61 Ë 3f all uns (All paul Lixe las païiall s3s Lis 
3] en) All à jauaull (3ss D col jËll pal As (8 GeYl paull sis ull al As 
jell 5 NI jeudi) MJiaall Ca )E Ce sasdll paull Ailall 43,3 jeu & sb Ui (el à 
Loi al 1l Al 3 gave Jan 3 codé Juaudll le 3 Ni peŸl ons s (de YI 


(Stop orders)it&ÿ} sal si cs 


pas (sl prull QI Ggull à Jeu Jess Qle ladii cuis Cl palsYl Gas 
Qù JlenYl culs 1] Liu il Cle call AS (éà die Ji 5f 661 LAN AS (à die (loi sf 6 pañuall 


sasall jæull 5 tai (fs ais «Sas peu asile Al nai (A) jalus (jf sasdll pæull (3 suull 
elle (Gide Ci ÿ 3 cel LA ls (à els 


CAE pal pue af si Loin peull (à LA af si aull Galsll CB Yl pal pass 
Da DU df eiaie pu) Qle Asilae La pal lin paca « pull (à Lelëi y el pi Gall 


Las 5 jus 


3 oi ve 5 «iso pu) Qle Abils dll ça caagll 56 Levi ç call pal Âlls çà Dei 

Jéfiudll a G3G 673250 (3 sul La jeu Ab OY1 3 «3200 3 Gslull (à tal juil Lagul péri 
cGpall (à dagul jeu Gall fsb ail, ani dll seul Ge +350 o 28 Les, là Gis à 
ll peull égal paul Gaiail 1 gs" AU Lil quil alé Gill pal laps GI paré 
Lai 6 peŸ1 Ai Juaull Gss Y (3240 )asall aull QU aguill jeu (ais al Lallli "= 3240 
es aŸl Au CU Juaull plu péiudll 04 2 (ja sasdll paul agull (sul yeull & sb aie 
elei gi die (Bi jf sasall pull (3 gui (à Aulall 48 ) gli pau y Loio AT eh RS AE uit 


(1270 «Glu &s pe JLall Qf » Gil sf s Aalall 31) 51) ll pal LS (68 ae 
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68 juil pe ll 5 CAEYI pel jui (je péiiudll cas (36 35 LS AIS Aequisi (y 30 us ji 
Of Janus 1 Gas Ÿ Ale s «œ 3190 QU G sul (à La jaune Jus Lal agul gas dau slt | yat pui 
8 Jamal Jules GS ç die 


Lal Jafiuall (à Le ÀS LE gui el jf dy lydiine Ci Qs jiié cel jäll pel AS (oà Lei 

EU J AG) Ge Casta Al jé 93200 Gonll çà (ilall La jeu Gls 6 La jeul unis 

Qo pull Géoull peull ai Ji 1) Jiël OL Les Jun ll je pacs, Ligë 665 pull (à La jeu 

S «(g3210)asall peull Gégull agull jeu Jysags I pal aa Juaull Aëi, à "73210 
Aa let jf ssl aulls CS 1 ue See jus uni 1 ll Mis Joly of age Gas 


Gé sll paul & sb à pas JunëY paul, Aèrill DUC | pal ques QE YI pal OÙ Gti s 

ll Ale Qi die Qaisil sf cel DE AS (08 o 3 525 jf 6 païuall sas (sl paul Aulall 45 , 1 

Des al Qi CE YI pal José jaludll pull As (à Lei ill Jill LS Gé él, 
.G sal 


(Stop limit orders)$a2sall Cäläsÿt sal si x 


Bass all CH Y pal 5 lle dus clel li (onu (M Cala Yl pal SŸ lalaiel pal V1 ox pie 

dis ssl CYT pl less CENT jalsi 4 ai (ol paul (és aSûll one AK 

Das sf pull Ella, VI LŸ Ai A Vs cel Jäl peut loi las s cœull peut (af las panel 
1 ll A (à eV ssl Ce Ji s cal All (à GisŸl asll Ce Si col cas Juil 


Da sb 3 caal gli agull 73100 + Lai jiél Lagu500 les 1 patine Cf De Lu jai 13 

AQU Anal Gé aeuYl dl pu sas CAB) pal Jul à gänué (3 sul (à La peu (lès 
Jyeye Al jé (à lan Of Lau dll (lei eines 7390 sil) 7305 die agu500a" 
JE QG pull Gaia 1! gun Ÿ OS 69390 paul &b fs is jeVl KE Gls x205 Gil paul 
LS 6135 pal Lousl js Veil é (à Gé y Alle 4535 jeu pli ji és sf LS ll Ce 
A el Gilall paul Of ul jiil Ge éansi 7395 «ill 7390 die aeu500 ji 
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Je 4395 ab Os Lis Mu is «300 peu & sb aie Aérill fau Of Jun SN lei He 7380 
A Ge lei Qi pull gi ji 1àf Säÿ Ÿ 

gl sil lin donc Ce peull anal 1884 Lai JSS pal V1 Ce gt 358 où8 QI AY 
pra Dal (a YT peulls) JE peus 5 (UN peulls)p Hé YI peus pal sf :lgie JShi (5 pa 
a... 6 El 
LAN cb ; dus (ja jai Ni gl gi -2-5 

col} UT Les audit 3 dance Ca lat à Jtill 38 Call 036 Gill pal 51 GS puis 
Dei si € gui si a gas Bsama jai gi -i 

QG à sal ALL Dé J'yxñall «5 Lu Juill Al 53 (Day order)a sx ssl eÿlà 
ei Ai (Week order)£ sb ss4ll ed Anuills s 6 gl ile (je (85 Lal gl dû jus 
(Month order) jeës ss 4ll jai Auill, JLall Ai , cdi jus (ol à omuYl dites 
(Open order)g siâall s4ÿi -c 

5j pal sY1 Ce & ill la Jai dass ds co 5Ll gl eau Aù A LAID 44 Jalaïll as pal 5a 
AU] jéiiudll 335 5 oi Ale QU Lu pal âu lil Gi; 3 édite 
SA Css peu Gus œani (ill els 
Dal sY1 Ga One 55 Eli Lis jai s cÂa sie 5f Ligne due 5 3 jé JS Cuee peu pal aaas lé s 
:Laa 
ga till Ligue | peu daai (ill pal SŸI Les ms s :Âlime 8 jé JUS jrull damall jai SN x 
(De € sauf 6 à 53) Ligne Aie ÿ 5 58 JA Al Ati Li ji 
en la ril Aime Aie ÿ 8 Ji Lel anni Ÿ pal si (ca 5 :Outa peus agua (à da giidll jal sl x 
Aa Juil peu sf péiuall sanas (slt jauall (UN (3 sul pau çJ su gs Aid all Auëi Lei ji 
sailall (31591 das dun Ga pal sÙ gt sil -3-5 

cl) mai 5 
(AI or none) #çrà YŸ 5) JS és yaÿ | 

Dial pue dunë seû dl jiei 1 AS ja} Ati Lau ll le dJaaxll Je jiiy dun sai s 


gl dla Gl)5)t LS Lo gl Là és IA VI ob CS Y jeÿl ligé cÂioll (à 
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trs JS À GS Ga ae Mb jé jai es 
(SI sax ge Âpuliie Cileds le Aanoll Aë païiuall Ai ) AS (à peYl lan aâius 
«à Dglidll (las Yi daxll pe Auuliies cÂgs Ce Aldll G)3Ù1 Ce o5lpË sf Aag dy coll 
JS es lei sh Gupl gli Alell Gi) 5Ÿ1 ae sas dl Ab Âes Ce Lo y gl (à Anal Yi 


« 


LAS 


ganaati Ga due JS (Go sN Ga due Mb és Al 

338 das JS (à AM Cupl gli saxll sans Ÿ DeŸ la CB Gilull jai ue Le 
sans dus ccpmaall (je Cure ja due JS A1 js Lu gi le Cain (M Adlall Gi) 3Ÿ1 ane 
ras (à (5 N dae aus Cyg0 Alf AUS AQU ALaïl Lans gli le Ciss ol x M pañudll 
Gil co 5, JE Guns ils (36 ds cëaal sil 
JAN Ga Si gli -4-5 

Jipall Lieu Ÿ Qi pel3Ÿ Ca anal 25 JS AU jai Nil gigi CH AS YU 
th Le lei JS js els La Si 
(Discretionary order) Lis Yÿ! jai si JigsŸt (aie quun jai -| 

DalsNl Cu Duais élaulis ol 33 Le Quus All sul (à dis Du sll dl ji Ain sas s 
5] Leg AQU g 55 6 paul edlaïll aa À, 31 5 Jia Los lui ai cul dillal 
CS 55 le Ju sil dia lei jean Gill, cnñdll jalsl Gus dite dl Cu si cel ji 
De élues lie eV 56 25 Les till pau s 
(Switch order) sal yat 9Ÿ -c 

cuee g si cye dalle Ul ji AÙ mou of co is Cf Lau Cie Chexll oil Of ds mis s 


61 ill s ul peu Con G jé Juaall dass sf 5 6ç5 pal Alle Li 5 41 gun sf ce in of Ales jé 


Ailall (415 9Ÿ1 Leo 99 à amudil) Aaail -IT 
Jleut sai dus 5 AN Gloul (a laïc catisi Y 2 ji (à euŸl nai Âilec 
«3 all A 3 GA el Düll pull pal gf o pause (ol ill, Ce pal (y pit Lié 3 AL! (31) 5Ÿ 


Jsns çà Às prall Aillall Gl)3Ÿ Jeuf aa (à di gl 8 il dass (oil Gil Cf né 
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ll dun sill abs (les cn pell «558 JS sul oùe 55 de Ain le Eli Al 63 pymuill 
à GAS Leilà Les slul (3 cutisl Gs CCG NI (pe aams À glaie Alle 48,5 (551 sil jæull 
Lu jo à pauill a5gis - (ÉD 


QUIL ; eull Gns pe ose QE (GA paul quasi "AS gl Llu sl Là pæuills doè) 
cQueA agu (le dalæïll à die él, coguŸl Ga JS de DaSi Dhs ose ais duas cel ll 
lui Aa 3 le aù gui ul 


Lu js à pauill cilll -@D 
(Continuous Pricing)4iall yæuill de gags -1-2 
Jleul ie Ge Jill Li JU less à Qi Aglall (31 )5Y1 Âe gapall o38 dis 
Jill Ai Jalje pui Jill Eloge Lin sors cAilisall ul dal JS #5 ls 
AU Ja pall (A) jabuall ymuill de genal 
rl Yl Jé Lil je - 
rUSYI AL pe - 
_jahuall (} ghaill AS je - 
JUY1 (ii Le À je - 
JU YI À 3 - 
à dy peludll juil Âe send UV Ji Le As je JUS plsŸl Ji 3 
DJIsill peu Qui ail jûs Joli ci dlas) Con AS EN pd dau Lie la 58 
pi LS AS jé JS pal SY1 Ju si Ge 5 péle o 56 dis Ja) Aile JS des (5 pui 
Alle 43 3 JS jaudll yauill Le sapal ZUYI ls je JS Aladll aulls el DÈM pal gl Si 
JleuYl juei sg2s Gars diras till CIS NA ABS Gi die (5 D Gjl35 jeu Si die 
CUEYl As je à Métill Ale à cl D 155 peu DAT 58 EUY jeu GG 5 les  sauall 
Ale Gin pains JS J'Shdill 5 « jauall jæuill de gapal FLY Al je cleñil die s 
ll cillec ol jals pal 3Ÿ1 els Jui y Jlédls ollau gl œmœu ALAN oùa (35 D glaill Aus 


ei dial ae Jglaill Si Jé Ca Ailuiat a (oil s 2 slladll ç in 3 panall cl Cu Cl sil GGêas ÇA paul EI gà 25 juil O5 si pa * 
A abus dj Ltd 46, de jai 
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Aliadll jai sl gras els dus « paiudll 83 3 ÿall Gi obus 3 (3 suulls Gillli ; 2 all (5 58 quus 
Ales Quus ÀS JA pal si au de 9 uusll pal Jeu Ge Dai GUN Lau dl Jé cs 
edit Dé Cpe Aulas Lalë jf La ao! a 3 lellial oui s jaul 
(Fixed Pricing) £a} mul de gage -2-2 

Jill aù Auls JS Cut jeu Qle Lelghi at Gil Ailall (3l y ÿŸ1 Le sapall o34 ii 
Dslaill Aus audi Jslaill Gale mass Yi aie Gen CI peu jai Jius lei 
AN al pell M CAill yæuill Àe gapdl 
EU Ji Le As pe - 
cUYi AL ve - 
cÜiYl ausle ÂlS je - 
JUSY1 Ji Le À je - 
JUEYI AL je - 

La 58h af dugs Culill pymuill Le gapal ZU6YI Ji Le Âls je JAS pal sŸ1 Ja! ù 3 
da (5 HU jh sill jeu Giluials Ai à ès (sai col ditaa] Css ÀS Jill pal si Jan (de 
AS jé JS pal SN Ju Shi le 5 pile La y 56h ps lai lee JS 

JS Cill yæuill de gapal LYI ÂLS je JUS Aladll aull y ol JAM pol gi 85 à Les 
DR 3328 Cjaus Cnauu Létill JUS NA Ball dti ie (5 jË O5 55 jeu Jai Ge lle 48, 
Les g samall jteuY| 
La jgall à puudill Gb - © 

Qi MS (QE CSS Bass al je le Les y sall (à Alall (313591 Jlaul ans Ale 455 
lee s ele ja se (Si CES Lei clgilel 55] 


lilas pmuill -1-3 

Si til 9 QU 3 ll egil pal db O9 9 in )sall 6 ) guaûa ” au sil is 
As (oi puall elal (à Lil) sell aus 55 là, élalidll ge al il Ji Co glaninn 3 agi 5 553 
(et A çoû ul 5 cel Jill 
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Call Gé cleal peulls eu di él Cu Ans clins de Au UNI oïa (à 
AUS sie ÿ épéon ji pull 38 56 À Jill (le Abo; jæull Ia slaiol 45 là ses ci pol 
Ale se il didll estas ll JS 
& dl paul -2-3 

46 5 SI 1 QUIL 3 aull Gus je Cuodh a 5 JS plus cuaisall Cab sell à sé Less 
3535 48,5 JS Ce o5l is 4e ils Le jhiée 48 jee 45 AS Ces sualé du (à Alle 
AC ac À ST gl CAN com All jaull Juil àù Jeu Ÿl 038 Cu eg de 3 pmdll jeu 
SUIEI ; Le s pal 


Elu jruill -3-3 

ALI pal 1 AS Jan dus cgbt 255 CM CSN 4 ON Cafe Luis 45, JU ea a 
JS 5 La) gl (2 4,5 JS 7 5 Dress dus «y 9 (à qu 3 A, le Ages Alle 43, 5 
Qi varie (lle bus Si si 7 il anus céllia QUIL, Une Ce Etalæall JS 
Las JS lu (ès dla Jeul auais Les élaidll crtétell Aaslio ass dus 43, 41 dll Jatæill 
zD cc 835 gall Ariel 45, 411 Aülaïdll pal 1 LS pans Lou gli EN ailill cab sell à 5 
Jalæïll peu das al ouf Le (il Ailul) Anti (je All pal 3Ÿ1 Let concess Les cuslall 
al là , 
Goal juil -4-3 

SU ; all uns DS Lane aitu dus Aiull 43, DIS Le ds (il Ag (A 
Dub VI Ge Lorie gl «Jalill jf ul sf e1 jäll dell (2 3 pe Saxe 3 5 ÉS 1 jl 
GS gala ddl Ge 785 ei JE SAS lb (il (JSLhall (useu juaïi Alle 46) 
es di (i À El où pass CS s 6Xia (5ilall Lil il Ce Cats, paul (à cal jsil 
«à val 3 Le y all Citll (53 s5n ge aa3 (Gas (à inall 46,41 aull 3 61 päll pal 3 AS 
le das pal Yi anis Aëglull 48 Ji (à Jlall 38 LS (paañiall Ju ii 0 
Dj säll pas Lulu 
disait, paul -5-3 
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Allal| Gl)sŸ1 Ge us pin Laassi je Où ecalläis (y pal ollau ll asi Can Lac 

ea Qi inst J3N Ce Lu gli ç5 jus 61) 5NT là Ce lei All el jé SI pes 

JS Un je ds g Ÿ ail (je "8 pulaull Ati" lei sai ul gs bn of age Gus s «cal 3 
Àue Ne 


Aitlal) a L9Ÿ! (Ag Be lis ;çpumteul) Juadf) 
(Efficient Market) Si (3 sadl à 564 -T 


Joël le Allell il sud ans dis (à Lubul 1553 All (3) $N (gas caati 

Goal Ali, eut Jai ÿl digei Cast 8US Jia lis gi «( canal 8US) eu Lériuÿl 

Gel jui Gi ia das dunil Qle ais Lei s (3 sul (5255 CRIS éillall (3 3 V1 peu s 
Blast dis Cpeigall On UXS D Call Ye Vi CN 5 SAMI oña 


Le ie La jus (il Aulall 46, 9ll peus Lesé CuSaes (Gill (8 pull :leils 8LaQ (5 guull ©a ya 
EI CAiai pl ques daë sie 9 Aude Cle of qu leie 8 jé shall 9 Aaliall Cite sledll 4 cititull ABS 
Cult ed Jak 0 YI Jilus calise Lei ciluglee (à 3Ù Aullall al säll (à cie slæll 
AN QG All 46,1 peu ÀS pat Aie Ni au) Âllall y jiills ail gëll :eiba sleall s 
Anal Cilaë ill 3f AS LÉ AIN Lu Ji Ge ns las ailull Cul sul 3 æutul 3 
A SV si sal Jus s gré Qiys Dai 3! (Stock split) aexŸl GUE Gas cible see 
gl ail ZU NI Ca jf Giles ÿ ill (à 8 5 Ge De YI dlac ciel 3f ei ji 64S il 
HSE ill ile gleall Ce ds jé s « Ailidll till Ga la le ÀS pas pou) Ve 
All 5, SU 45 slt all (de 


al Qi 8 jidll Cu jaill, AUS dile gleall AS 1) 38 Les CaSaïi (ill (Gall GA 3 
Aultall Lei » sl Jleul Je släiall 
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À jus 3 Adlall Gi) 3Ÿ1 laut Cuaiu Ci aési Adi (Gi) 5Ù CG ga 8686 à seûal Lis çà 
3595 de GAS 3 8 Lu elil 2595 ge lauVl iii dus (Gi gull QI à 35 sms Àe slee AY 
gi Aglall 45, 3 À audi Lai} (y 565 BUS (3 goall (2 4 sl Ses cllà JE (à 5 68 ju jé elail 
Lao païiuall Oeil 3G laile Leic Ai (il Aiall 4îoë Lee (u$xï Alle ad a agull 
.jllée Ge pgull 3 48, 1 dll (à jLéiuYl aile (5 sl 


Ailall (Gl9N1 CG guu çà ets poil -IT 


8sLaSil 9 ALI 8 L8I1 :Laa 5, La<il OA CHE à CA rai Ailall OBD'IMETECS Usa À 
Aa s3 | 


(Perfectly efficiency) si 5-uisi -@D 


On ça) dei lei asus Y CM ALAN Là ALISI BUS joe Lei (3 gull cas 55 

Los cpgull jeu Obs anse il QI Jon gli Gus Gsadll coll 83 3fi Baaall eibe sleall dits 

slail (je Lila gluall «él alasile us LOI, Lelii | (équll jeull (à co nsé ni Qi cos 

dE le pis patine (snas Cu (éia j aalé 352 5 pae Las ins Le A8 5 68 ju juè 5f 8 tu 

ho Ga Le 8 agi Ÿ ZU5 Of à Cas e(C8 gli Cod (à ærandl Âalis cle sleall) cie glxall 
ec y 


“Laai L 4 DA (je Âe gage à 95 Aallall (31 3 $Ÿ1 (3 gaul ALI 8 LR) (385 ill 4 


A ps qi Aou ji 356 Y 3 Cie sleall Eli le à gui) 5 Gil pas 3f Delæall CITES 258 3 pae - 
Qi Cie sludll Of Goull Gal Ji saYt Ge ras (AN Clan sall ; cpu æ 538 5 Wsès 
D all Ai (ès grenll 8 6 sie Alldll (Gl)3Y1 blé; pl yY Ca païedll eileë sis (Gba 

data ns tt nes OL A di ee 


«3 gaall (8 JleuŸl AS js Ge agie çs pi gs Ÿ dun Culalaïdll (je las ju de 358 5 - 
Les plug s G uell Ji (je Baanall leu Yl agi JS ais AU 5 


Dj étui gli dus (GUEYI (Ai) 5e el ja qi ALI 46 31 Las pad AC) - 
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pestoi aus pgilitn ab QI pq QI coll aù JL Cu patiudl ll - 
Agalll ile sill CHA agé JS Ce pexilie 5 

El slt (à lealane 655 Diaiue JG al O) Qmall Ce Al coul LS jt oùe Uills 3! GS 
AUS dis, ecladaills iles pl lemusi agé dis d255 Al «éloudl calisal (élexll 
Lagaë Oùl all lea Ce CalisS (agul) Aulall 43, 41 A8 puull Aasëll Jan Le Ia 3 ecDalæ ll 
Agilall 45, 0 (3 gull peull On nl sl oil dilix (nue 4ilé (5 pull 86 (5 ghue qi 
Aplasyl el J sé Ca Mis s hiiall Lyiaié s 
(Economically efficiency) salt gi stay 5-tisti -@D 

il Cite sbudll 3 3 35 Co (ee calé a8 9 Aillall 1) 5Y G sul Atari y SLR J (à 
JB jf Si y 5S5 26 Le agul À quall Lasëll Cf (ie Le 138 5 caguYl Jleul (08 leulSail us (3 guull 
Der Al OS agull peu jui 46 ja Of ci «EVI le Cl Gal 315 Aiéall aë Ca 
Si GS CB Dal CAS Ce la jé 3 ui ll, ilaledll Clés Ginus OS ce üll 
dde jé gui Gas péiudll gli Of À je QI Lu aqull Rial, Àë ll Call Ou 
da sil çydll 3 LS Leil) 5 Ge 


ES Ja 3 cts js dailis oaïl péiiudll au Aus 5 QI Aaloniy| 8 ass 
GS le ol (il Gile sledll; All Ge Juan CSN Culétaiall ge Glau à ls 
Go Qi él die sleall Joss On cie) SU 89 2525 gésidll Ge G5G 3 coûa ailaal 
AS ul Call Cu Gps 3585 gs Qus désull Jeudl Je La fi uiléuil Gus 
CS sil ax Aailall 48), 1 ani s 
Aailall (315 9N1 (à ges 85 US cilathis -ITT 

Asliall Agllall 3j) gall Ua (panasill (Bai (A (ea LG (3 quull Ci Coms Le (à LS 
BRL juati (À uns lan Leds (3 guull (Ga Lis s dans) SN ciethills cul Létiuÿl 55 
Atill 8 LQl ç À pimuill 


(Price or External Efficiency)4s ti 8 si 3j jeuditl 5etis - € 


Ut s Cle sleall jé 555 dus Laie (3iaii (AN BR di mil 856 noi, 
Las 6 (Gall cal ybi y C péludll rent ae by (y juS (ie) dhalé (593 Àe ju Banall 
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Ju çà Cnlalaïdll 365 ane (AI dtmléÂaliall Cle gldll AS (uSaï 8 je aguYl jeul Jess 
lle Jynaall gai GS ins Les éheëi je CAS Ciblulls Cie sledi di le Jynaall 
Oadi agi auallé (Fair-Game) Aile 4x Aie (8 guull J&ls Jalaill Jus Lao die Balai ÿl s 


CaJSŸl lus Çle Lile jé Lab jf (is Of agie (si le Gin SN «pt NI Giail os sil 


36 eçhisine jai là Cf Leles (oies Ÿ 5 (Ggull édite jé hi és que y 

CS Jia 59 G sul agls&s Qu US Jilus Canal jé 38 all QUE C5 patiuall Ja 

di Jus 3 des ol cul es y di Gonll BUS Geii ie Y lag cÂaliall cie sledll 

Jynasll 5 LAS aglilus agullul alisiut Cu païinall je À CSA 6 Ai LS «y païuall 

Lilo Le, US OÙ Se Ÿ A OS «dllà ol 35 Ga due né gli Géais cie sledll Ge 

4 3 pra pu 3 381 Csllatall Lei Ghëts (Ji à pps jai à pus Bague Abus (ol ON 8 3 je s 
pis Ale VI al 


(Operational or Internal Efficiency) sai 8stsii si dti Seti -O0 


OÙ Us Alldl Gi, le Al, ua xl Ge js Ge cle Gonll 836 Gxis 
(camasidlls Jill) Goudl glidl EU OÙ ss ddlle 5 juan AK 4 Go 5 patluall Jan 
A Je 7) Vila Gsss LS j 


DaSas QS à «ill 8 Cle ju as QI CS pamucill 861 Cf (Guu Las punis 
(aa die Ca led CUS GS Of cags Aatiall ile gleall JS Aa AE y gl pu 
lellsis sus Cile lee le Jynaall Quiliill Ge Culdlañdll api Le la 3 «is Lans aie 
A OS J Cus Gé One Anal Allall 45,1 (sul paul le la Éb pas OS Lage 
Gil silall JY gas Cie glee Ge adl Ge Usapss Caldaiall Jess 338 435 je crelæall 
ANG El Aa is (36 Ÿ 6 ile sluall El CUlAS o1 5 5 Ca A3 séâanu 


Aailall (31) 9N1 (3 ga SLI Ali al) (Lits gicuall) Anal -TV 


Cle glmall Lelai QuSaï BON (Ggull (3 (AS pguŸl) Aildll Gi)5Ÿ1 eut Où UE 
8 ji Ai, (ie ll Lens 55 à Le fleïeul Le y Auuliall Cle sluall o38 (4a Lai c4aliall Auuliall 
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st LL las, OÙ co péiudl Goes G\Sdb Ja s SGgull 86 (Qué) 48 pee les dy Cl 
Gall 81 AS JU CS païll Call cn Y gluill oùa Ce Aile Y «fan né ché Cle glæall 
À gôll Axuall 02 383 68 säll Âlau sie Axnll (un js cddgmuall Aanall (55 38 à Aliaiall s 


(Weak form efficiency) 55 imti Anal) où 5-69 


Jen Ailaiall Alull Cle glmall AS (08 qui Jleul LeuSaï (ill cle sleall Of (oies s 

és JU ile sleall (ja La jé 5 agul Gle Guslall (à di 3e Cl alaïll aps ÿ Cilal 3 Y1s 
ile sleall GS «5 saall Lane Alec (a agull Aläiudl JauYl ail Use OÙ All s 
GŸ OS D lall jauŸl Yiufe ds Cu païiuall pren ç5al Àà 3 jee Can 35 Àis, Jill 


Le 


Ale jé loi Ga à Cu SN Ge G si CO] paie 


«si eau al I Cogen BUS (ohne jraïi lil Le Gus Qle a6all GS Jaisl y 
All Ci giull 5f à gexill s ALU sguŸl eut Ai Lil cle giæall le 5 paliall pat 
(Semi-Strong Form Efficient) 8 £1! Alu sis Anal 42 à -@D 
gl Dgganll Astiall Cle gledll AS Lil CuSaï ds cagul Ge Ai JM Cie gleall Li (Sas 
83 ji gl ile sleall Ali Âe jus leu Ÿl (Sas al Né ccile sledll Alf leutul (le (is (Al cites sil 
Dé ch) Gaiai Ca patiuudll Gars HS ques aï Ces Bis ne Gone ais leie Ulis G sul AI 
Ale 

«si le elaius af 1] SSI (5 66 Cain (oies jneïi Leils Le pu cui (Se Oil 
Aatidll ditlati ele glmall le 5 paliall paie 
:(Strong Form Efficiency) 4säl! nai) 2 à -€) 

ualsll y ggapll Astiall ÿ 5 jä sell L'ile gleall AS CuSas (3 pull (à aguŸl eut Cf (xs 
À; pre Lei] Culall Cu paiiuall (gai 43 5 jee OS Ÿ a (A Cie luall 5 QU AS YL calæll s 
lil de OÙ GS Gill dis « les Calelall JUS 3 Aimdll Sid 8 JIAS SN Goal ça 


| 3 nues) Cle 8 je s 8 js leaci Chlaï if saf (je 45 Gas Le DS Çje Canal Q sllsall 
«oh g 64 pre (Say La JS Jleudl QuSai Jaisls 6 LéiuYl Giles Lt, Aallall à) sal 
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(aile né) 5 jpcie Lab ji Gé OÙ Goull (à pete GŸ OS Ÿ SI Ce (5 giuall la JE 


5 pplidll paie (ol abus OÙ NAN (6 58 86 LS Ç5 gluos 3reï5 Le (ga Qi dsl GS Jsiibs Cl 
Die ÀS jl lai ÂLSS 65 jydidll jé Adläli cila gtrall le 


dau Y) dullalf (51 19 Ÿ1 çE gas spl ua) 
Au Aallall (319Ÿ1 gen ds 9 -T 


Less Alall (31 y 5Y1 catises Jeleill 43) 50 Ci 5 (68 5 Came (Se (à déati Lalaie (5 jus (À 
legus sis Ansill Qui js aall Aiues QI caagi s Aou Yl Axes Jill 0 ji (oil as si Cle lel is 
Asiiall Cle 3 péhall si 


dleïlilae Lui Sais Lei ja) lai aol 5 nil gs Cnil 8 muni Lys Lolaie (3 guy moë, s 
Lei Jaleïll Of (iegé ru Yl Les DEN 0 jan (oûll 48 dll Qole Lesé Jalaïll à%3 (3 sus Lei (J sëll Le 
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ei JBYU lille At Os de s ph guess Le jé la Ja) ps ile Go de 
3 Nalæ all 


cleale (à og eçs JAN Gloul Ge la jé Ge La jai LAS Lande C3 (3 gull oñgi 
AuluYl lande s lyiroline dau Yl Les él Lei y 5 Lebasl que elgilanse 


Au dilall (613 9N1 (ge yailai -IT 


ge laué Ge la jui Gailosll (je Àe sages AuwluYl Allall G1)5Y1 Gou gai 
: JS pailnall Elli (y 5 alaill (5 JS (Gt suY 


De DÉS Le ji qe Gun dil3, dla Gi)5Ÿ1 laut Ge &iadl tés JE Go - 
ASS ie sta ALAN An cobas 6, 15 mail alt Sa St a Sata 
au Le jé Liu «cDlaxll 3 Allall cul 33 Calises 8 palidll Ge (le Leëi je lue  j 

À 2 JeY Les Bliis YO Je Ga cit V1 dis JuYl le 


Glonl Bis jure OÙ Jet Ge olgu ds Ge Lsitills LISNI Gé oull aigis Qixi sn - 
ge el Jill ass le 335 Y 5 cognall Latiall cie ; phall Le sai con 58 Aillall (31 3 5Ÿl 
Gps dll 8 (one jraëil Lela | pige 

OÙ cleiala (à Aillèxll Loull Cpall el sal JR Call Avlill AL (31, 5Ÿ1 Glgul cos - 
pal Ge nait s cœuls As LL el of Ji le gas Aou ÿt AiLll GG) 3Ù1 (3 gun 
era 3 glull aëall Jill Cillee axë Le JS À jai Y 


eLiYl s çà pl cl SA Ÿ Ce las Aallall (3h 3 NT laut Lend da (qu - 

lue LouYl Les Jill La ini Ale Glisl Ga Goull ea (à A1 jlidll Ailall (3) 51 - 
DELT 

Le JÈ ps ç5i Ce (3 pull o3a Cililec caliss 48 - 

899 all gllisdll (5ës) Les (6 gull Glace (5 325 Of col «iYlall Àio 3 pias molädll jo 3 pie - 
Bel (je Alle ÀS jus s cpaimall ; à all 


sAgadlu) Aile (31 gi (3 gun Lalël aël 98 -ITT 
71 


a) Ai) Ja Allà s él) 3 pus | al CII jusxll (3 Alall (31 5Y1 (Gi qui alé œuai 
ae 3 Au) Alle (5) 3f (3 gas all Ajanl 55 3 as Le Man 3 cacil Lai) 5 AG jé (à Cale js 
srl Las AuoDul Lille (31 51 (5 50 LAS de lai Gill af Jasl Sa 


A All Gl)ÿt tie Jai Jul Jolly dniÿt Jai Atall Gl)sYt Glanl dis - 
ETES ES IEEE 


ay Le p8 5 als ÿ} ; Auviléall Ada Ÿ| Les JE Citilane ge GG uall où8 Cl sine alauuil 


As A silall | 5 Y| Gt ga ” edll sai Dl pr | us | ei al Call 5 | || cts Le ll dE 


Où ess AG, G slaill JS ge Lau sal Cu coin Y JalSill (G8s5 (A Coæuall - 
es De les Lel Dali GuŸl Gi Lanuÿl LS sas a Hill Craludll (y païiuall 
sisi g ill Aallée Cieles 5 


AS juhall zlliaall; Call ail ga alSill lan (GEs5 (8 aqui (A (Jal sall aaî Ce als 
6 Déall au JA Y| AI dus (je Less Lai AnaILUY (J sal ces té ÇA Aâl 


Chandi ge Ai lie Si puis Lui Lili (31 51 (G ou à dodluYl jLéiuÿl Qullui Juëi - 
All 6 guall 8 CulluŸl dll 


Al gall 8 ja Ji (fs GLS 605 pSMi Aile Ji (gai ASE Y| Asenill 3 5 paul (je Gall - 
Leiles si Goagiall J'EN Leie As (à AoHuYl Jsall Gloul Ge alludll Asus ca 
Auhiétuall 3 8 jeslall Aiilaï | 
Lgauñÿi Lila (5 SN cg al ue él Le sul TV 

Gl)3Ÿ Gloul ele ji Etat Giail Le JUI Le jill Lu suall (je de gage pu qu 5 
: Si by guall oià (ja 5 éAallall 
duill & us -@ 

L "des je JB co JE an h N) dlaill Rs Vs 5 6 cséleill & js Qu Ÿl Gas 
cell) "gg ss oi ali osès ot NE JUIL ass alla Esl2ls # Lssaf cssmilt Last 
(29 41 
Lil ai -@ 
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ele quall Ga Gollsilt abyass uit a584 la2 SE sasas Lit oslèts cuit "edlles JE sèball 
la als (ayils ay ça dé ga acts gas ball asus gult it als Lost ia æuslt lait Lslté sas, 
et last 4" «alles Jos 'osulls less ga shit ant ehlsts alé gas dt Gil asals as 
(278 AY 8 ji) ML sit sa gas La Los dt Last Lysat 

Ms «dell 61 ji ls LI leé els CS Alall Gt) 5V (lou Dale (je 3 
ge 4 ji lili; «plall 4lle (je leiaé je 5 je gi Alle (ln 3l sl pafudll AE (ins 
il à Jiie jluou 3f lis 
JA #85 -@) 

ccysiliall ab y jll Gb 35 Los plas 3 Ales Oaai Q gonll Cle ji ll 
By Y Gilly agaall jf ass ll ind jé AILGs VI LV) au 58 3 calle plus QI cos 
we "JB die dl (on) 8 ya ai Crû caSall g Jui die Lei 5 ecall (63555 leailuis 
"A guy anti au Ge alu s 4e il (is (J ga pli 

All Gi) 39 mat Css dei Qi asoll (à Aulall (31) 3V1 (ga à Dal els 
O3 JlenŸl Gé Ge BY Coop Les detail 5 (ls cotäiidll s3ëe Je csilaill Use 
es dans cgilll à JE ce Aullall (31) 5Y1 alu à Y 5 ç5 idall çgal Cyaill agluci dé y a58 5 
all Gulse (à ads Ÿ 5 Ai guill ae ge (QI ALLOY 5 éall (à Cyail 
Diaill Jia YI aie 5 Auëliall À 3» - QD 

OÙ dus «GlouŸl Cà Mshaidll alull jeul sasil Jasil à Y OÙ AY Gi Jÿl 
dll Glasi 41 Go pe 6 Gill pull QU Aa «louYl (à Jdaïll ÀS js Ge (ol 
A1 shall 

sait III, 2 pall ç5 38 el JS Cp Aallall (ln 5Y 1 Gl guf çà Audliall ss yes 
GlgsŸl ea (à Calelaïall Cu & 3 pal Cabliill $ élesé A1 slxiall Aulell (31, 5Ÿ1 jiæul lulu (le 
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6 y all Es aginos 3 0 jeun slené Culill Cons CJial dus 3 sl 61 ji (etes JISis Ÿ1 Lai 


"id, "Usale Sisall ; (635 3e Qllgil "Al 58 dis Ge plus 4gle al (ls ail Jon co 3ë 
M" Ÿ] JS Ÿ 

Da Dal au Gill los Yt lee (à QI Gi) 5Nt Go à SRI els 
Ale Jaiuls da laut (à Sail 5 said g sil Ge All GI Guns gent LAS 
eeilal Jill età 31! Dal Dalaï Leull calatæall 

IL FU O JS Ce JauVl pi) js (oies çoûll Ciaill SUV à 38 cs Si les Ge 
DS ploll à is Lis ds, dlacl jé d'y N 98 Aebull | jeu JS NI (bas CIS 6ç528 s 
Mill de ei" plus 4e dit he (ill OÙ pas Cal Con cleil él (5 id 

Ai Ge das cilj jé s Géis ill, Ge all us oi pli Goudl (à ci stladlté 
DalsYls AI Gel) Ge Ge Aid Gl)5Yl Gou (Gà vhaill Junnus ride plie 
«3 pall Je Aildll GI 591 le tbe ; 2 pall (gé Auilasoe ÀS js Au Cl Casgs (ill AL) 
«3 pull (çà Calalæiall ; sgapl Audill jal El Jesus 
gluda ÿ LS 9 (aËs JS AEdal) cuis Cia gluall Ge glaëÿl -@ 

Angus jé Cle gl ele) à paà 6(3 sul (48 Cie sluall 521 8 ju Avaai AY Lei 
Lu, ne OU ji is OÙ 3 Gi le alt Ceull "abus dgle dt les U 5ès 6ç5 Jill 
ghiyl 5,5 pe dé Lu, Bu Lin s él'agans À y dise LAS, Les (4 Logan (à Lagl dl) 33 
slale Si 3 9 ps Letaiés (lai Cie sl Ai 5 Aaludl ju Ge Cie see sac] (à Uillé «bull 3 
Alesis; Jill Ge 3185 Of us dla Ales Ai où de pHuÿl 

glaiyl Os 5 pee | el quel CS QE A 5S all Ge 5 3 59 Ji s gli ytà 
ile JR Ge lee AU NS clele Call SNL], 4S ALI MS Li JS Ge 
Di égnill JSlhes «(3 sull Eilai s5 ul y SI CE, Cilanell a5s Ulus shulsall 
45 jus 5f Aiiss y Qui sg 5 phall Aus Des y} jé SLA Cyllu s clgiades ; 8 at JEU 
Jusalls jlaill msi -@ 

Al Ge ul mi Roll Anis a QI IDE as 283 6 jLaëll iles L pal y ja Cl 
aslmiils jugalls paul last Lssat cssnit Last Les je José panels ch jus Le 5ù 3 Hall 
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as els asluell gai 889 ot olbeill m4 ss Last cassisats glllt Ja Ga ous s fils 


gns CÉ JU, 6° sara suit das alait Gé dl s2E ge guess juyalls salt 
Cie gleall JS Ji leie Que lee (ob Cle llall (315391 Gloul (3 aaâiuall à janall 
& ja Glei aŸl CB À jée 60 pue Alle Cas JE less 5 Allall 45,41 Lai, Aélaiall 
À joe OS NUS jLaill si Bali Asxll Altec 

Œbiall Janiuÿl Ge Ailall Gi) 5Ÿ G gl cout Ji RU Joss Cu pdlèdll LUE (Jai 
Dial Gi ji Ce BUY 6135 Leu dalull; Gill «ua sal ei dan hope ile 
Laléiil s lets ji Alall (31; 5Y1 


Lay d all -V 
Glgl çà Ashiialls 8 pal Aglall (31,5ÿ1 glsil ani ai LOUYI SN Jisi 
All Gl y 5Ÿ) 
Aauiy} dyGeall Là, je - 6) 
8 (Qi sl) AnodluY | AiLall cilanaus sell Âxgl all 3 Aulas dll ua Li je Les Au ÿl cd RAI 


Glass ge çà sl Cilens jf gilis 5 Ohel ASL (à Aa Lns Jia Lasill Aysluie Gb 
eds QUESY Qi Jiés di OR Auf Juan des dilàs «cul (5 jtatiul LR 3] Cum g 5 ph 
Alai (ja cs paroi Lasé Lyalaiiul 

Lil (ons Alull jé el pusi gran Le Luuge LE JS Ge Rail Alec à5 3 
La dus JsYl di ail ds Jul 455 (duuge À Gine) «ai des ll 
Da dal lee guns des GI, dLilaïil Lames di Cf des ddilldll G)5Y1 Gloul à Ua 
All let sl 
Anal détail paies -@D 


Gilet Je Y1 cars (à Ati Ailall (1331 Gala jé ge Lulu y| dl ce (Gt 
ASab 8 ji Aile Gloss la gé Ge jui lei VI insÿl 3 adatill dus (je À al 
Lelai eleñil AI La ji) Ans Aie Lelal pe AS (à Aou ÿ} es pl 

2 a agé Ada Ÿ cd ec Aélalh ppailunati nf JS ass 
Sage gall (à LeSile Gs ES LSlle pubs pui Aagill lue GB, De 5e él all - 
Le 3e: 5 pa all 
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Lili, LE je) (à (lens) Adi GI)591 Go Gè Jill ALE d'Al GS - 
Lea Qi Clondll ; péliall ; JyaŸl J glsil Aie pli 
gl Cilans jf lailie 5j Blot ce JL LS se Cul ga ge AS (3 Aaïlii Lion cl all (Jai - 
Le pue La (à Lal EN sf isa Jia Y 5 ça jé 3 y mal 5 À simall (3 sëall (pas gi Julé 
lüiss Qi (ones OÙ) eUyYl Ge Jonnall (à leldal Gall AouY d'Al bai - 
A8 puaall Agatl Allall Leïll Ge g 5 péhall Alall Aeïll Jusë 8 y jus dll à lus 3 «g 5 pal 
Vel shui s La Jul ali die jé asl goss ce ji de Call le di Gall pacs - 
p.555 dus «él RS (je 4Sla Le aus jatiuÿl JElée est, als 254 Gauyl élholl - 
8 al s pu ji «oi ÀS Lidl fase le 1 all 
alSsi pe 8 il jf es ie à au Lei QUSYI les (parait Aou Yl d SA - 
Aa l das jill 
Anal di hall gi s5i - ED 

OS dus glail ie QI -Ai ie Yl Ge Le gapal Lei. Aouÿl dl ll caisi 
Jill AL je 5 pas shall ALU dl CS lan Cfa y Cyie sage (ll Léapuii 
Jsiail ALU di géall -1-3 


À juali di 3% -1-1-3 


oeläl dlaul, 4535 die a5ë 4 Lai slai ‘lei GabluYl Aüill rose Lei je 

Aluue 3 Lasill À suis Clos 3 Qulul (le À mal JL Qu y SL ds Jhudls (4 mali) 

Aus «dll Jyst Les 4 mal Jle pui) ç Ait Les U3le 8 ol clgslsial slouls 
egll à mal HS puis 


& sie çol çà la jlatiut (à Gall ( jnaall) cs junall 


(gite «cul Jüe) Game g 5 pas auf cl On a 3 rBaiall À jiaali di g&us | 
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ee els g 5 all elgïl des V Lellaul , (Gaia Y (ll (A 5 15 palual) À nai ds -i 
Allaul ; là 5 ge 


OS Là ji 55 Lel 5 pull Agall sasi dus sg jaills 84 jiues 5i «Ba gamall di unall d'y - ii 
pes a Laë pla Jiuls ns s Ci agsls jf af cd I où Gil la sic 


ill All GI) 5Y1 ce us Ai Let sil ae 55 ds Jnall dl RS ce pl sil où QU AS YU 
rleie JS (Qi 3 cd jadll (lui le a 5ë 
À junall ASai Je clalgiäll oûà à 585 dus 2 au} ailas lle 9j) jLaiuyl cat I 
Ji puadlls «ll Qi alagl jf Gilatgäll oùa Gilaidi Jia à da jasps Lis La 
Clan Gall 3 à na C5 5 Ca Cilalgäll she pacs s élgnle (38h Qu, es jt ads 3 ec jLiall 
JuiiuYl cale :lan Cue si lea juais dÂiull Cilmnl dj cAiull lyine jdaïis cAllall 
tal jinÿl lie ; «pars dll 


ÀS juéiall ét 560 -2-1-3 


ma 3 pop el) (à lyiluns Jai Y la ind) 5 Aall Aie Gs GA 
Gilsgpge 5 & 3 pal (a 5 «ÀS jLial| sie Ce de Qulul le LUS Digai si ai p 3 pie 


es Ce Al br Là VI Le Wall ASS je À ill d,SS cahiss Vs la 
ISSY sell as > CS all List 5 Y JO 5 cel all Îles ÿ dl alt Aol Jus Yl 
Ales) (y péiludll Cp ÀS juil le Lai ÀS Lil ds US OÙ Ses dd Leïiul ei ji 
À all Îles 3 AN puall ju sf (cl Sal 

leis Sig sil se (AI Lai 4S all 4 GS auëii 3 
unis phodll Us ile) pe cailall aguYl dues as (I Au (ca 3 sAaitati ÀS jiati di g6 -i 
jaraall 5 JaYt Clé 61 qu ON A RS 5 ju (à AU 7 ph 3 g 5 pdll JLaul y (à Aie 
juaall (Se dus caguŸl Ge Dhs dl il oùà pis ecpame allé co LI gi cl SAN Alest 3 


al) De + jee JS À pire Ana » jolis gbé «li 5lge Le 5 pie Loi 5l ARLES pus Ci 


ABOU EU e all à pl 3 ULall 
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ee au sie 5 Ji (y 583 Le Bale Baise je 5 5 jiés 5e (563 3 189 gamal} ÀS ja} ds ui 
OH y pal çyaab leilei 35 «gli. Lelll 8) gall oleïil 3 au sall ji g 5 phall stetil 
Us Ass ji 8 ) gas SI Qi oùà Aa Sy Cus Toi 84 jiual| ÀS juil à ja 1 


Es pl ue y Ge Al Le Gus nes D gt Ge 6 je Ge lélala dass di 39 LLEY 


2 


Ales dixi :(ouadll 1 était, Agiiall) Baall lei ( 54 jiuall À Lidl dyfe 
Li A GG 5 all peull Lyslssol (je el Al) 38 61 ph Blob sile juadll à à; & 5 jikall 
ps (Dial) g 3 phall Ailes (66 came jéas AUill a & 5 hdi 5 OÙ dd jun Yl Aieill AILa 
eg «él all cilssi Qi lets eUlac/ s (il je «YT) gs jhall J'ynci auf silos puaall 

dyeYl dl çà dilie us 


5 Ja Yl d 360 -3-1-3 

A5 je 5 jare Col aâlie AL (à Ac be Alileïs let 3af Jai Lasäll À pluie dl La 
Ch 3 (çà éhall Jelal Lge Jile (je 2385 Àà gun ga Lanà Culas ÿ (ya Mae lac ei 3 8 jLal 3 58e 
das Ji 4 «lil (à 4S Lis 3] 8 al lines Ge palill SSs Jus 5 53e lLéiue 
Aa Sa J sai (à 

Là glsil ie QE AY ds pis 
ce 5] 8385 one dille La jun Lall Ale Gi La 18529) Ge Ÿl diéle dt | 
CES Y Ales Ce leidi clés Lean Ce pes Gélle Lun Cl Ge si cle Jaiut 356 5e 
di g6all Alenl S sec Call nai s 
Çoà À go ga 4 8392 ga Cue lila EST iaal| À oui 5 À Qui) Lil d'y _ 
gai s QUI Abus Ce leidi slslul s Lean ca pas colle dus Gb Ge 3i Auê cdail 
dé) $ali lun (EL (all 
SL ds, «3352 a Chef aile LL de: ailiall AL di, audi a 4e ; 


All (43 4à pa ge Olaoi lie 
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AS Don pe pif Lojill Aus GB, Leils 5 JAY Ga Ca jai, slanâtl Aile d'in 7 
ASS ph (obline (je indaill ÂxdidS soil (à cages La) 3) Cure Li) je Lors 
ÂS glaa Clorsll di ous 3 cles CAS YI Aus (je 8 ja elèriuls c(disaut (33 Aile ga 
ét Sail Last 

à jh (ja lens AL 1 6 QU Cilonstl Le RS audi Ca pull Pa Ge leliss 

del, dl LOS as LI Jil 5 Si ESS élia dl I oûa (A AL SYL 
oh Loë Juaisl Lel gif 3 du all dd 6e eBléluall dd Rs çÂe y all ci RSS 
À j\ jall d5$e -4-1-3 
all o33s Le (58 5 Jgnasall (à Las dl all est muy 3 Âe Ji jall sêe (lui 
Léluat} dl Go -5-1-3 

lee GUN IS Bale Joël (au (à lyiluns Ali Y jui Lol Aus Gbs (A 
GEYI Cons yhaïll (à Les dl al) Âlast us 3 cleïle 3 
Au jall d 56e -6-1-3 

GBYIs Jlail ue çà lent QUSYI As plait Y La jm) à% Aojill À pue GG 5 
all (è dde (Gi Le Quuns Qu ll 3 ca NT (68 dan cf Gall Alant pouces s clgle y 5 lesle 
sisi ALI jé di sal -2-3 

AY «als jan D Ai la OS Les canal Ge Zailë Leiÿ Lelgisi js Ÿ Qt Ga 
eo di Gall où Jia s «cladl dsl QU coiës 
pull él ee -1-2-3 


(17) 9 qe Jill jamall (à Aou Yl Allall Ciluns all Axes sal 3 Aulsdll Aix ci je 
plull dal zusis alull Jlaul, Juasil La jus aïs Lojill Asus (Gi :leils alull ds 
LA] all Alast ÀS sLas 
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ealuill Alpxall Âxbull s «fax Ci aluill ÂLS eo Aalu au ici dl es (ea alull dl à 

Dai AI salut, ailll Àes à IS Y éboill à cui 44 0 ge LeiŸ ciuell Ggall dif Ce A 

je Gé ni ssl dé Ge dll Jus) ls (à Jill 3l all AL jé dll ox 
sul 6 is Les His all it Leu Yl Qué Ce (ei (5 ill 


ELuaiuÿ| di g$e -2-2-3 


alu ges (leu QUSYI lines lañiuÿ La las) a dauill A tuie GË5 A 
4 Kuali Alaat 16e g sivodli pouvais 


Cab eluill Ali ge alu au die dus alull RSS Leisis Gi pliaiuyl ds s 

Ai VI Ad à Ci 430 go LeiŸ cinell Goal dé Ce GA paluill Âls sell Aalull ; «Jaæe 

en C5 Ale ÿ «ll ail 3j all 403 à JIHY cillall Gà analls dei dati 552 

Oil Liu YI Cué je ei eçs ill 3l ailll co JE Ce elgus Jill 3 eull AG jé cd AI 
Leilisiult à 6 (is Les Lits all 


Any) jall di g$e -3-2-3 

Aillall Ciluuu sal Aesl jall 3 Aiulsall Aus Ge jldll (17) Ge pill jümall Quus 
Ass) pall Âxlu 61 ji (Ja ail La Jia) 3 Aadll 4 sue (A 5 160 as pal ét RS jé au 
À Sail Âlast ÀS sLao Ass jall el pouces 5 

De 5] Audi case pui) Dfales Aime Ac ol ji ao gli La jun, Âsil all dd 6 
cl) sd spi AS (3 lgilins slaiiul né, dés ailill Giles des 6e Liu s (sh 
Lu sl de Ul apaf 5 peSleï es Lay ja Got cputllt Ua Gus Lei 32» Let, 
ssl jall dl RS SI Ce Ali 5 sal on Aa (I ss (All Clall 
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lai dailô 
À pull At, Quel 1 


ElRËYl Se cl (Sons Aanëill À al dns Jane AL (lon 38 À si EU p silll sul sani - 
2001 «1h À ul cisall 
2003/2002 «_jil ail cÂibiuë (6 y sie eds ile galee 6 l el Qu 53 3 Cl gnal l'ecçuul » 33 das - 
2010 cütec 645 95 jt la etc ga au 3 als (à JU A all (3h guufle copaïll 31 5à au | 
8 all ul ja "AuYI ca Lodl (3 Jaÿ disb latiuÿl ao (3 Lila (Gloul jy" Al 53 dame ca jôf - 
2006 «12 
2002 «1h « jai ose Jia eAallall Glguls cils y all (à À shall ALdll (31 ,5YI" Bose jan - 
cb «chan « JS lo 64085 AUS Lu jo ul y lie Ce Aullall (ln 5Y1 de y 53 605 9 pDul des bn - 
2005 
2003 «3 jaläll «ill alle e"AlLll (31, SN le y gg ea Gus call ge - 
2008 «5 palll os pal Sal ji e'-Apallall Ajllall ile JA all (5 pu M étmmull Gus call he - 
2000 «14 dy jaiuY crèll pLeBYl Âeule s Aie e'-Ulae 5 Lale ilall (31, 591 À 3 59 633 52 audll hs - 
col il ébuël 535 Jia eMaall leu QU ble Ce Loaill aie" ds pusall ont Ce Gba C3 JR - 
2010 

2008 «3 palill «LRU étall A3 punall Augll eAallall (31; 1 À j og! « js daai cyllede - 
2006 «1h colee cpniläill pis M eu añll (à ledlSsi gi jidll lit ediolaut jp pile jee - 
égies Ju) js ç ele) gl All GlonŸl Qle La ji s couÿl Léiuÿl Culluf " eiell a Si me ja - 


2006 «12 
12 «oeil lb 535$ la 618 joel) Ajilall (Gi gl (à Jalæïll aSsi" ecjloglu Ji desc Cy Cod y dl jus - 
2005 


1996 «12 «" Sagall june cas sills pill él ji cÂelu 24 (8 ds y gall abat CBS M «5 puaall dasi Gus - 

A pui ÿl dimalall Jai "-Gulaill 3 À Jul Cose Allall G3l )3Y ds y ss" cauell agtl j Je ds sliall glles vase - 
2002 

Dis ea Y agll (à Les cù jaïll SU YI Li ns cclaiull ÿ sguYl AL (louŸl Es" 635 jte ç5 jp dass - 
2009 «28 «lee eçniläill 

2006 «12 «gba eadlall jh e-Aille (31) sf cela sogulÂs, gl a Lenuyi" ) elaaill al y) Ge sal sall de 03e des - 

2007 «12 65 jalill pal SY AS all 61 ALES ul 5 Jlall Qui ; Gloni" gs gadll Gaé dass - 


Oil ls eus Au 5 AU Y I Les El AEsi (585 djaall All (31) Ni ds y gs cho coin dun; dame - 
2010 «1 «ge 

1996 «3 5 jus malall 45 pedll ja «66 Lall ; ca Jall $ 3 jé Ciluleal" au cout, Giles - 

1999 4 iSu Yi «08 jbeall sbiie e"A all (31) 5N1 (à plain ÿl Cilulul "sega al ji prie - 
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2002 4 paul «05 jlæall 8biis 6" (JLall (ouf Cl sus 5 Adlall 3 5Y I" cçoais ont il rie - 

2010 «ils cp slalls ul pla peut Allell lin gall ÿ 3 all (43 d aill Actus "nil else pau - 
2009 «1 cote «pal alae ja 6" Aialul Alle (5 qu y 9185 (23 0 90 5 élRsil|" 6 ele (is dass (de 8 al 5 - 

«1 coac couilaill Jia ou Yl SVT) gliie (je Ailall (31) 3N1 Glen Anleyl JV cc lili Lou LS 5 - 
.2009 

2012 «1 sobac All ls es Y) Apaïill (08 La 3 50 5 Au ÿl cd Si" cg Laall Je 3ù 5 - 


2008 c8 palalt «las à sil 5 (ag gurill Bastia Au pelt ÀS Jill ç"Aslall Gl guŸl M gaû DES IN "SEUSE 


duiaÿ) cialis iii -2 
- B. Bellatente, "La bource: temple de la spéculation ou marché financier?", Hatier, France, 
5ème édition, 1991. 
- Bernard Bellatente, ” La bourse- mécanisme et financement des entreprise-", Université de 
Lyon, 2éme édition, 1985. 
- Olivier Coispeau, Dictionnaire de la bourse, SEFI, Québec, 7°” édition, 2013. 
- Gaston Défossé et Pierre Balley, Que sais je? La bourse des valeurs, Bouchene, Alger, 16 
éme édition, 1993. 
- Jean François Faustinelli, 2 heures pour découvrir la bourse quand on n’y connait rien, 
Edouard Valys, Paris, 2010. 
- Josette Peyrard, "La bourse", Librairie Vuibert, Paris, 6éme édition, 1998. 
- Mansour Mansouri, "La bourse des valeurs mobilières "D’Algerie , Edition houma, Alger , 
2002. 
- Frederic Mishkin, Monnaie, banque et marchés financiers, traduction: Christian Bordes et 
all, Nouveaux horizon, Paris, 10°"° édition, 2013. 
- Paul Coudret, Comprendre la bourse pour y réussir, Gualino, Paris, 2013. 


Arab il JS bal 3 Ji 1 3 


AS Guns ç jiugle Au, «la lie 7e s Lol 4 LiYl di SON" cal Cal (Glaul sesi - 
2005 «23 jf cl 50 pull Âmals sie) Ca jose 5 

rats au) A) pars 6 page Alu) Aou Y I Ca aall (le Âal gall fl 645 ins sçase (ads dasi - 
.2006 «23 3} «él se ja 

Au Cul y anni « pute Alu, eMail (à 5 gañill La 533 JLiuÿl dl Re" (43) sall ailall ae Alu - 
2001 «3 ju coxalall 8 se all agea 

el gs Alu, ea padl ca peall (J 53 As Au ya Lie saall Ciluugall Lun sis pull ds pal" sise is - 
1997 65 5all Ads ç juil a le $ Loti Y à slell LI 1x 68 joe jé 
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o! 5562 Alu, «M4 pli Lime gli Qlaill s AU YI Les JEU Cou Alldll Gi 53 Gge " «çs saill lil ca jé sb ns - 
2005 «5 jalall 65 jaléll Axalscs slall ja QI cie ÿl Aus jé qui «5 ) gite jé 

Daasi 63 jgle jé € pilule 3 6e 6°. ji ali LS -Oall Col y (3 sue ani (è A all dl po «iii ) Ga pé - 
2005/2004 « »5l jalléalà Acte ç pull ; Lol à slall AIS Aile 5 à 585 

Au y ou Yl SVT 5 ie Lui y (au Yi AGill (à LealSai 3 8 AY ds M ç julall (lle juls (ll - 
2008 65 palill Axes cieDLuYl Âes Jill au 6 prbugte 

shalall cibéital| -4 

eo) paie dass MU) Aildll GlouNl Gà de jäll Lebilus call Cul soft ca guudll au) eine dass canal (y - 
6 ill a gle 5 À jlaill s All à slall aigue "Jiuall cilila » 5 ail gli ou I AS Y I) Jos J'Y (salt Gill 
20116588 24 523 (ea ss dla JE (oæalall 5S yall 

eoilall Qi aie dass LOU YT All Cilaiidll Cilail jiul 3 Aa Ji Aglall Le I" caf (ilde 6 5536 7 SI de - 
gralall 3 pall MURS gai ul à podll 5 gaill À jadis All (ilaglis Añal Ji Alall La 91) GA ÇA sal 
2009 (sl 6 «5, éall ce dilile uses 

«sal Lande ins À3,5 «"igaïill ile 3 jhdll Jigai (à LouYl d'Al jt sms duse Ge Clas ji acû - 
2008%bss «us ju du pull à mail sts5] cdgedtuyl 48 juil 

AY co linall jaige) (il aie diss 618 jolaall lasills Bob ÿl 4 Lersÿl di Rail" colles (38 5 Jes - 
2009 Gi583 -ta31 ca 65 All Janll 3 Au VI C5 8 pis 6(U) salall 3 aël 5H Cons 

Jée el ll çg sul (éalall jai gall axe dans «Lee gifs ailes de Jill jLéiuyl di el «le dame cel ali - 
cas iall Au pall Ci Le Yi Ânels 60) gli 5 Aug pl AIS 6(-Jiiall Us ail 1 alle — ApoDuYl Allall il $all) Ds 
2005l417 -15 «5 

he lil ç giull éalell païgall aide din le LE atiuY 1 6 6 pal cu gs dl me «Lil als als - 
caasiall À pall Cl AY Âedls 60 pilil 5 Les pl À e(-iuall GU 5 al gl alle Aout Allell Ciluu pall) Joss 
20056L417 -15 «5 

:6 JA els -5 

2006/2005 «Gas Ândls dede Le sabre 6"AlLall (5 suŸl" «les (le - = 


jure 4 Re Je (17) 5 ei seal — 


-Hamed rassool Sukuk (islamic bond),training workshop on sukuk, Avari, Lahor, 27th August, 2008 


83 


